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This research, through its practical aspect, 

aims to measure the impact of certain 

macroeconomic variables, namely: broad 

money supply, current account balance, 

foreign direct investment, and gross fixed 

capital formation, on economic growth, which 

is considered the dependent variable for the 

period 1985-2022. The study is based on the 

hypothesis that independent variables vary in 

terms of nature and degree of their impact on 

the dependent variable. Additionally, it is 

hypothesized that there is a cointegration 

relationship among the research variables in 

both the short and long terms. 

To achieve the research objectives and confirm 

its hypotheses, the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) methodology was employed. The 

estimation results led to several conclusions, 

including confirmation of the existence of a 

cointegration relationship among the model 

variables in both the short and long terms. All 

independent variables demonstrated statistical 

significance, indicating their relative strength 

in influencing the dependent variable. It was 

found that foreign direct investment had the 

most significant impact, followed by the 

current account balance in terms of relative 

importance. This highlights the vital role of 

both foreign investment and current account 

balance in enhancing Turkish economic 

growth, as they are considered key indicators 

of local economic sustainability and stability. 

In continuation of the research context, a set of 

recommendations has been presented that aims 

to provide solutions to effectively capitalize on 

the positive aspects of the influences of 

independent variables while minimizing 

negative effects. 
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 انًسخخهص

٣ٍؼ٠ اُثؽس ػثه ظاٗثٚ اُرطث٤و٢ ا٠ُ ه٤اي اشه تؼط ٓرـ٤هاخ الاهرصاق ا٢ٌُِ أُرٔصِح       

تـ) ػهض اُ٘وك تأُلّٜٞ اُٞاٌغ، نص٤ك اُؽٍاب اُعان١، الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ أُثاشه، اظٔا٢ُ 

، 1211-1541اُصاتد( ك٢ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ تاػرثانٙ أُرـ٤ه أُؼرٔك ُِٔكج  اُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ

اٌر٘اقا ا٠ُ كهظ٤ح ٓلاقٛا إ أُرـ٤هاخ أٍُروِح ذرثا٣ٖ ٖٓ ؼ٤س غث٤ؼح ٝقنظح ذاش٤هٛا ك٢ أُرـ٤ه 

أُؼرٔك ًٔا ٣لرهض اُثؽس إ ٛ٘اُي ػلاهح ذٌآَ ٓشرهى ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ اُثؽس ك٢ أُك٤٣ٖ اُوص٤ه 

، ُِٝٞصٍٞ ا٠ُ ٛكف اُثؽس ٝذا٤ًك كهظ٤رٚ ذٔد الاٌرؼاٗح تٜٔ٘ع٤ح الاٗؽكان اُماذ٢ ٝاُط٣َٞ

ٝٝكوا ُمُي ذٞصَ اُثؽس ػثه ٗرائط اُروك٣ه ا٠ُ تؼط الاٌر٘راظاخ ٖٝٓ  ARDLُلاتطاء أُٞوع 

ظٜٔ٘ا إ ٗرائط اُروك٣ه اًكخ ٝظٞق ذٌآَ ٓشرهى ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ الاٗٔٞلض ك٢ أُك٤٣ٖ اُوص٤ه 

ظ٤ٔغ أُرـ٤هاخ أٍُروِح ذٔرِي قلاُح ئؼصائ٤ح، ٓٔا ٣كٍ ػ٠ِ هٞذٜا اٍُ٘ث٤ح ك٢ اُرأش٤ه ٝاُط٣َٞ ٝئٕ 

ظك إٔ ذككواخ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ ًاٗد الأًصه ذأش٤هًا، ٤ِ٣ٜا ك٢ الا٤ٔٛح  ُٝ ػ٠ِ أُرـ٤ه أُؼرٔك. ٝهك 

ن الأظ٘ث٢ ٣ثُهو ٛما الأٓه اُكٝن اُؽ١ٞ٤ ٌَُ ٖٓ الاٌرصٔا ،ٍُ٘ث٤ح ٓرـ٤ه نص٤ك اُؽٍاب اُعان١ا

ٝنص٤ك اُؽٍاب اُعان١ ك٢ ذؼى٣ى اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اُره٢ً، ؼ٤س ٣ؼُرثه ًلاٛٔا ٓإشه٣ٖ نئ٤٤ٍ٤ٖ 

 لاٌركآح الاهرصاق أُؽ٢ِ ٝاٌروهان.

 ٤ٍُام اُثؽس ذْ ذوك٣ْ ٓعٔٞػح ٖٓ أُورهؼاخ اُر٢ ٖٓ شأٜٗا ـكٓح اُثؽس ػثه ٝاٌرٌٔالًا 

ح ُراش٤هاخ أُرـ٤هاخ أٍُروِح تاُشٌَ أُطِٞب، ا٣عاق ؼٍِٞ ذٍاػك ك٢ اٌرصٔان اُعٞاٗة الا٣عات٤

 ٝذؼَٔ ػ٠ِ ذو٤َِ الاشان اٍُِث٤ح.

 .اُ٘ٔٞ الاهرصاق١، اُرٌآَ أُشرهى، أُرـ٤هاخ الاهرصاق٣ح ا٤ٌُِح، الاهرصاق اُره٢ً انكهًاث انًفخاحُت:

 6انًمذيت

ذٍؼ٠ تِكإ اُؼاُْ ظاٛكج ا٠ُ ذؽو٤ن ٓؼكلاخ ظ٤كج ٓنٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ذنرلاءّ ٓنغ غث٤ؼنح 

اهرصنناقٛا ٍٝٓننان ذطننٞنٙ تشننٌَ ٣رٞاكننن ٓننغ آٌاٗنناخ اُثِننك ٝاٛكاكننٚ كنناُ٘ٔٞ الاهرصنناق١ ٣ؼننك أؼننك 

أُهذٌننىاخ اُهئ٤ٍنن٤ح ٤ٍُِاٌنناخ الاهرصنناق٣ح كنن٢ ظ٤ٔننغ أٗؽنناء اُؼنناُْ. ٝٓإشننه ٣ونن٤ً ٍٓننرٟٞ نكا٤ٛننح 

ٝذوكٓٚ، ٣ٝشٌَ ٛككاً نئ٤ٍ٤اً ُٔؼظْ تِكإ اُؼاُْ تـط اُ٘ظنه ػنٖ ٍٓنرٞاٛا ٝقنظنح ذطٞنٛنا  أُعرٔغ

 الاهرصاق١. 

تاٍُ٘ننثح ُره٤ًننا، إ ذؽو٤ننن ٓؼننكلاخ ٗٔننٞ اهرصنناق١ ػا٤ُننح ٓننٖ أظننَ اُر٤ٔ٘ننح أٍُننركآح ًننإ أؼننك أتننهو 

اق١ ػِنن٠ ػننكج ٣هظننغ لُنني ئُنن٠ أ٤ٔٛننح اُ٘ٔننٞ الاهرصنن .الأ٣ُٞٝنناخ اُٞغ٤٘ننح ػِنن٠ ٓننكان اُؼوننٞق أُاظنن٤ح

ٍٓنر٣ٞاخ. كؼِن٠ أٍُنرٟٞ الاظرٔناػ٢، ٣ٍناْٛ كن٢ نكنغ ٍٓنر٣ٞاخ أُؼ٤شنح، ٝذؽٍن٤ٖ كنه  اُؼٔنَ، 

ٝاُؽك ٖٓ ٓؼكلاخ اُلوه ٝاُثطاُح. ًٔا ٣ِؼة قٝنًا ٓؽٞن٣اً كن٢ ذ٣ٞٔنَ الاٌنرصٔاناخ كن٢ اُث٤٘نح اُرؽر٤نح 

آنا ػِن٠ ٖ، ج ُِٔنٞاغ٣٤٘عاتنًا ػِن٠ ظنٞقج اُؽ٤ناٝاُفكٓاخ الاظرٔاػ٤ح ٝاُرؼ٤ِْ ٝاُصؽح، ٓٔنا ٣ن٘ؼًٌ ئ

ٌّٖ اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ أُرٍنانع ذه٤ًنا ٓنٖ ذؼى٣نى ٌٓاٗرٜنا ًونٞج ئه٤ٔ٤ِنح  أٍُرٟٞ ا٤ٍُا٢ٌ ٝاُك٢ُٝ، ٓ

ٝػا٤ُٔح، ٝذه٤ٌؿ قٝنٛا ًشه٣ي اٌرهاذ٤ع٢ ك٢ اُؼك٣ك ٖٓ أُؽاكَ ٝأُ٘ظٔاخ اُك٤ُٝنح. ٝ ٌناْٛ كن٢ 

 .ذؼى٣ى اُ٘لٞل ٝاُوٞج اُرلاٝظ٤ح ُِثلاق ػ٠ِ اٍُاؼح اُك٤ُٝح
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ٝتاُرا٢ُ، ٣ؼُك ٗعاغ الاهرصاق اُرهًن٢ كن٢ ذؽو٤نن ٓؼنكلاخ ٗٔنٞ اهرصناق١ ٓهذلؼنح ٝذ٣ٞ٘نغ اُواػنكج      

الإٗراظ٤نننح أٓنننهًا كننن٢ أػِننن٠ ٌنننِْ أ٣ُٞٝننناخ اُؽٌٞٓنننح، ٣ٝشنننٌَ ٓؽنننٞن الاٛرٔننناّ اُهئ٤ٍننن٢ ٤ٍُِاٌننناخ 

اُ٘شنناغ الاهرصناق٣ح اُره٤ًننح كن٢ اُٞهنند اُنهاٖٛ. ٝٓننغ لُنني، ذنأشهخ الاٌننرصٔاناخ الأظ٘ث٤نح أُثاشننهج ٝ

ٝٓنا شنٜكذٚ ذه٤ًنا ٓنٖ أؼنكاز  1212الاهرصاق١ ًٌَ تشنٌَ ٌنِث٢، ٓ٘نم الاٗونلاب ا٤ٍُاٌن٢ كن٢ ػناّ 

٤ٌا٤ٌح ٝأ٤٘ٓح ك٢ أُ٘طوح ٓٔا واق ٖٓ ذأش٤ه اُؼٞآنَ أُنإشهج كن٢ الاٌنروهان الاهرصناق١ ُره٤ًنا ٓصنَ 

٠ُ ظاٗنة ٓنا اُرعفْ أُهذلغ، ٝذمتمب ٌؼه صنهف ا٤ُِنهج اُره٤ًنح، ٝاُؼعنى كن٢ ا٤ُٔنىإ اُرعنان١.ا

اكهوذٚ ظائؽح ًٞنٝٗا ٖٓ ذاش٤هاخ ٌِث٤ح ػ٠ِ ٓعَٔ هطاػناخ ٝاٗشنطح الاهرصناق اُون٢ٓٞ ذىآ٘نا ٓنغ 

اُٜثٞغ اُؽاق ك٢ ه٤ٔح ا٤ُِنهج اُره٤ًنح ٝذنكٛٞن ٓؼنكلاخ اُرثناقٍ اُرعنان١ اُرن٢ اٗؼٌٍند تنكٝنٛا ػِن٠ 

 ٓؼكٍ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١.

 :هًُت انبحثأ
ذثهو ا٤ٔٛح اُثؽس ٖٓ ـنلاٍ ا٤ٔٛنح اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١، ؼ٤نس ٣ٍنرأشه تا٤ٔٛنح ًث٤نهج ظنٖٔ  

ـطػ اُر٤ٔ٘ح الاهرصاق٣ح ـاصح ك٢ ظَ ذاشهٙ تاُؼك٣ك ٖٓ ٓرـ٤هاخ الاهرصاق ا٢ٌُِ اُر٢ ذظٜنه قنظنح 

ػا٤ُننح ٓننٖ اُرنناش٤ه أُثاشننه ٝؿ٤ننه أُثاشننه كنن٢ اذعاٛنناخ اُ٘ٔننٞ ٝذلاػلاذننٚ كٔننغ ذطننٞن ٝذؽٍننٖ اُث٤ ننح 

هرصاق٣ح ٣ٌٕٞ ٖٓ ا٤ٍُن٤ه اُٞصنٍٞ اُن٠ ٓؼنكلاخ ٓهؿٞتنح ٓنٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٣ؼرٔنك لُني ػِن٠ الا

غث٤ؼح اٌُص٤ه ٖٓ أُرـ٤هاخ ا٤ٌُِنح تٔنا ك٤ٜنا الاٌنرصٔان الاظ٘ثن٢ أُثاشنه ٝاُؽٍناب اُعنان١ ٝػنهض 

اُ٘وك ٝاُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ اُصاتد اُر٢ ٣رٔفط ػٖ ذطٞنٛنا ذؽٍنٖ كن٢ الاقاء الاهرصناق١ ـاصنح كن٢ 

 ٤ام اهرصاق ٗاش٠ء ًالاهرصاق اُره٢ً ٣رأشه اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ تاُؼك٣ك ٖٓ أُرـ٤هاخ.ٌ

 :يشكهت انبحث
 حُبثك يشكهت انبحث يٍ انخساؤلاث الاحُت:

ٔد ك٢ ئظؼاف َٛ إ اُرـ٤هاخ ك٢ اُث٤ ح الاهرصاق٣ح ٝا٤ٍُا٤ٌح ٝٓا اكهوذٚ ٖٓ صكٓاخ، ٌاٛ .5

الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ أُثاشه، اُر٣ٌٖٞ اُهأٌٔا٢ُ ػهض اُ٘وك، ذككواخ هكنج ٓرـ٤هاخ اُثؽس)

اُصاتد، نص٤ك اُؽٍاب اُعان١( ك٢ اٌركآح اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ُره٤ًا ٝٓا ٢ٛ اُؼٞآَ اُهئ٤ٍح 

 اُر٢ ذإشه ػ٠ِ ٛمٙ اُوكنج؟

َٛ إ اُرؽك٣اخ اُر٢ ذلهظٜا و٣اقج اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ٝذوِثاخ ذككواخ الاٌرصٔان  .2

 ث٤ه ػ٠ِ ٍٓان اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ُره٤ًا؟الأظ٘ث٢ لاخ ذاش٤ه ً

ٓا٢ٛ الاٌرهاذ٤ع٤اخ أٌُٔ٘ح ُرٞظ٤ٚ ػهض اُ٘وك ٗؽٞ ذؼى٣ى اُ٘ٔٞ ٝذو٤َِ أُفاغه الاهرصاق٣ح  .3

 ك٢ ظَ اُٞظغ الاهرصاق١ ٝا٤ٍُا٢ٌ ُره٤ًا؟

٤ًق ٣ٌٖٔ ٓٞاءٓح ا٤ٍُاٌاخ الاهرصاق٣ح ٓغ ٓرطِثاخ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ظَ ػكّ الاٌروهان  .4

 هرصاق١ ك٢ ذه٤ًا؟ا٤ٍُا٢ٌ ٝالا

ٓا ٢ٛ ا٥شان أُؽرِٔح ُرٞظ٤ٚ اُرهاًْ اُهأٌٔا٢ُ ك٢ ذؽ٤ٍٖ ٓإشهاخ الاهرصاق اُو٢ٓٞ ٝو٣اقج  .5

 ٓؼكلاخ اُ٘ٔٞ ٤ًٝق ٣ٌٖٔ ذؽو٤ن أهص٠ اٌرلاقج ٖٓ ٛما اُرٞظ٤ٚ؟

 :هذف انبحث
٣ٍننؼ٠ اُثؽننس ظننٖٔ ظاٗثننٚ اُ٘ظننه١ اُنن٠ ذوننك٣ْ ئغننان ٓلننا٢ٔ٤ٛ ُلٜننْ اُؼلاهننح تنن٤ٖ أُرـ٤ننهاخ  .1

صاق٣ح ا٤ٌُِح ٝاُ٘ٔٞ الاهرصناق١. ػثنه ذؽ٤ِنَ الأقت٤ناخ اٍُناتوح ٝأُلنا٤ْٛ الأٌاٌن٤ح أُرؼِونح الاهر

، ٤ًٝل٤نح ذأش٤هٛنا أُثاشنه تؼهض اُ٘وك، ٝنص٤ك اُؽٍناب اُعنان١، ٝذنككواخ الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢

 ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ الاهرصاق اُره٢ً ـلاٍ ٓكج اُثؽس.

٣ٜكف اُعاٗة اُرطث٤و٢ ٖٓ اُثؽس ئ٠ُ ه٤اي أشنه أُرـ٤نهاخ أٍُنروِح، أُرٔصِنح تنـ ػنهض اُ٘ونك،  .1

ٝنص٤ك اُؽٍاب اُعنان١، ٝذنككواخ الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢، كن٢ أُرـ٤نه أُؼرٔنك أُرٔصنَ كن٢ اُ٘ٔنٞ 
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الاهرصاق١. ػثه اُراًك ٖٓ ٝظٞق ػلاهح اُرٌآَ أُشرهى ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ الأٗٔنٞلض، تٜنكف ه٤ناي 

 ؽك٣ك هٞج اُؼلاهح ٝاذعاٛاذٜا.ٝذ

٣رٞظننٚ اُثؽننس اُنن٠ ت٤ننإ ٤ًل٤ننح ذؽٍنن٤ٖ ا٤ٍُاٌنناخ الاهرصنناق٣ح ٝذؼى٣ننى كؼا٤ُننح ٓنناذْ اػرٔنناقٙ ٓننٖ  .4

 ٓرـ٤هاخ ٤ًِح ُكػْ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١.

 :فشظُت انبحث

 َُطهك انبحث يٍ انفشظُاث اِحُت: 

ـ٤نه أُؼرٔنك، ؼ٤نس ذرثا٣ٖ أُرـ٤هاخ أٍُروِح ٓنٖ ؼ٤نس غث٤ؼرٜنا ٝقنظنح ذأش٤هٛنا ػِن٠ أُر .1

شٜك الاهرصاق اُره٢ً ـلاٍ كرنهج اُثؽنس اُؼك٣نك ٓنٖ الأوٓناخ ٝاُصنكٓاخ ػِن٠ أٍُنر٤٣ٖٞ 

أُؽ٢ِ ٝاُك٢ُٝ، ٝاُر٢ ًإ ُٜا ذنأش٤ه ًث٤نه كن٢ ئؼنكاز ذـ٤٤نهاخ ِٓؽٞظنح كن٢ اُؼلاهنح تن٤ٖ 

اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٝٓؽكقاذٚ اُهئ٤ٍ٤ح. ٝهك أقخ ٛمٙ اُرـ٤هاخ ئ٠ُ ذؽٞلاخ ػ٤ٔونح كن٢ ٍٓنان 

 .ُؼك٣ك ٖٓ ٓرـ٤هاخ الاهرصاق ا٢ٌُِ، ٓٔا أشه تشٌَ ٓثاشه ػ٠ِ ٓؼكٍ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ا

٣لرهض اُثؽس إٔ تؼط أُرـ٤هاخ أٍُروِح ُٜا ذنأش٤ه ئ٣عنات٢ ػِن٠ أُرـ٤نه أُؼرٔنك، ت٤٘ٔنا  .1

 ذظُٜه ٓرـ٤هاخ أـهٟ ذأش٤هاخ ٌِث٤ح، ٓٔا ٣ر٘اهط ٓغ ٓا غهؼرٚ الأقت٤اخ الاهرصاق٣ح. 

٣ؼنىو اُثؽننس اُلهظنن٤ح تٞظننٞق ػلاهننح ذٌآننَ ٓشنرهى تنن٤ٖ ٓرـ٤ننهاخ اُكناٌننح ػِنن٠ أُننك٤٣ٖ 

اُك٣٘ا٤ٌ٤ٓنح أُؼونكج تن٤ٖ ٛنمٙ أُرـ٤نهاخ ٝذأش٤هاذٜنا أُرثاقُنح  ٓٔا ٣ؼًٌ اُرلاػلاخ اُوص٤ه ٝاُط٣َٞ، 

 ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١.

 :يُهدُت انبحث
ٔاق ػ٠ِ الاٌِٞب اُٞصل٢ ك٢ ػهض ُِٞصٍٞ ا٠ُ ٛكف اُثؽس ٝذؽو٤ن كهظ٤رٚ ذْ الاػر        

اُعاٗة اُ٘ظه١ ُِؼلاهح ت٤ٖ أُرـ٤هاخ الاهرصاق٣ح ا٤ٌُِح ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١. ًٔا ذٔد الاٌرؼاٗح 

تأقٝاخ اُو٤اي الاهرصاق١ اػرٔاقاً ػ٠ِ ٜٓ٘ع٤ح الاٗؽكان اُماذ٢ ُِلعٞاخ أُرثاغ ح و٤٘ٓا ُِرأًك ٖٓ 

 كهظ٤رٚ. ٝظٞق ذٌآَ ٓشرهى ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ اُثؽس ٝذأ٤ًك 

 :انبُاَاث ويصادسها
ظٖٔ ظاٗث٢ اُثؽس اُ٘ظه١ ٝاُو٤اٌن٢، ذٔند الاٌنرؼاٗح تٍلاٌنَ و٤٘ٓنح ُٔرـ٤نهاخ اُثؽنس  

أُرٔصِح تـ ػهض اُ٘وك تأُلّٜٞ اُٞاٌنغ، اُؽٍناب اُعنان١، اظٔنا٢ُ اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُصاتند، اُن٠ 

اقن اُث٤اٗناخ كونك ذنْ الاػرٔناق ػِن٠ ظاٗة اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ تاػرثانٙ أُرـ٤ه أُؼرٔك ٝك٤ٔا ٣رؼِن تٔصن

 ك٢ ذه٤ًا. 1211 -1541اُث٤اٗاخ أُ٘شٞنج ظٖٔ هاػكج ت٤اٗاخ اُث٘ي اُك٢ُٝ ـلاٍ أُكج 

 طاس انُظشٌ نًخغُشاث انبحثوالأول: انذساساث انسابمت انًبحث الأ
 اولاً: انذساساث انسابمت

 بؼُىاٌ:   (Javed and Şahinöz,2005دساست ) .5

“To Visualize Relationship Between Economic Growth, Government 

Spending and Money Supply: Evidence from Turkey” 

 ا"حصىَش انؼلالت بٍُ انًُى الالخصادٌ، الإَفاق انحكىيٍ وػشض انُمذ: أدنت يٍ حشكُ"

٢ اٛرٔد تكناٌح اُؼلاهح اٍُثث٤ح ت٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٝالاٗلام اُؽٌن٢ٓٞ ٝػنهض اُ٘ونك كن 

 1224-1551ذه٤ًا اػرٔاقا ػ٠ِ ٜٓ٘ع٤ح ظٞٛاٍٖٗ ٌٝنثث٤ح ًهاٗعنه، تاٌنرفكاّ ت٤اٗناخ كصن٤ِح ُِٔنكج 

اػرٔك اُثاؼس اٝلا ه٤اي اُؼلاهح ت٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٝالاٗلام اُؽ٢ٌٓٞ ٝاظٜهخ اُ٘رائط ػكّ ٝظٞق 

وننكن ذثنن٤ٖ ا١ ػلاهننح ذٌآننَ ٓشننرهى تنن٤ٖ أُرـ٤ننه٣ٖ  ٝػ٘ننك  اقـنناٍ ٓرـ٤ننه ػننهض اُ٘وننك ُلاٗٔننٞلض أُ

ٝظٞق ػلاهح ذٌآَ غ٣ِٞح الاظَ ٝػلاهح ٌثث٤ح ش٘ائ٤ح الاذعاٙ ٝا٣عات٤ح ت٤ٖ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٝػنهض 

اُ٘وننٞق .قٕٝ ٝظننٞق ا١ ػلاهننح ٌننثث٤ح ٓننٖ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ اُنن٠ الاٗلننام اُؽٌنن٢ٓٞ اٝ تنن٤ٖ الاٗلننام 
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ك اُروِنة اًصنه ٓنٖ اُؽ٢ٌٓٞ ٝػهض اُ٘وك ًٔا ذٞصَ اُثاؼس ا٠ُ إ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًنا شنك٣

ػهض اُ٘وك ٝالاٗلام اُؽ٢ٌٓٞ ـنلاٍ ٓنكج اُثؽنس، ٝٛنٞ أٓنه ٜٓنْ تشنٌَ ـنا  ُصناٗغ ا٤ٍُاٌنح ٓنٖ 

ؼ٤س إٔ ٤ٌاٌح الاهرصاق ا٢ٌُِ ُِؽٌٞٓح ٛن٢ اُرن٢ ذنإشه ػِن٠ اُ٘ٔنٞ ٝذنإشه ػِن٠ أُؼنهٝض اُ٘ونك١. 

 ٝالإٗلام اُؽ٢ٌٓٞ. 

 ( ححج ػُىاٌ:Ismail and  Shahid 2015)دساست  .2

“Economic Growth and Macro Variables in India: An Empirical 

Study” 

 انًُى الالخصادٌ وانًخغُشاث انكهُت فٍ انهُذ: دساست حطبُمُت"." 

٤ٖ أُرـ٤نه أُؼرٔنك نًىخ ٛمٙ اُكناٌح ػ٠ِ اُرؽون ٖٓ اُؼلاهح الاهرصاق٣ح ٝ اُو٤اٌن٤ح تن

اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١  ٝأُرـ٤ننهاخ أٍُننروِح الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه ًٝننَ ٓننٖ الاٗلرنناغ اُرعننان١ 

. ًشنلد 1214ئُن٠  1542ٍٍُِنِح و٤٘ٓنح ذٔرنك ٓنٖ  ٝاظٔا٢ُ اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُصاتند كن٢ اُٜ٘نك

أٍُنروِح كن٢ الاٗٔنٞلض  اُكناٌح ػٖ اُؼلاهنح اُطهق٣نح ٝأُؼ٣ٞ٘نح تن٤ٖ أُرـ٤نه أُؼرٔنك ٝأُرـ٤نهاخ

 أُوكن.

ٝظٖٔ ٗرائط اـرثان ٌثث٤ح ًهاٗعه اشثرد اُكناٌح ٝظنٞق ػلاهنح ٌنثث٤ح اؼاق٣نح الاذعناٙ ذ٘ؽنكن       

ٓننٖ أُرـ٤ننهاخ أٍُننروِح اُنن٠ أُرـ٤ننه أُؼرٔننك اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١، ًٔننا ٝذٞصننِد اُكناٌننح اُنن٠ إ 

٢ ٍٓنر٣ٞاخ اظٔنا٢ُ اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ ٓؼكلاخ اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ ًاٗند ٓروِثنح اٗؼٌاٌنا ُِرثنا٣ٖ كن

اُصاتنند ٝذننككواخ الاٌننرصٔان الاظ٘ثنن٢ أُثاشننه ـننلاٍ ٓننكج اُكناٌننح ًٔننا ٝذثنن٤ٖ ُِثاؼننس إ ذننككواخ 

الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ٝؼعْ ذ٣ٌٖٞ نأي أُاٍ ٛٔا أُؽكقإ اُهئ٤ٍ٤إ ُِ٘ٔٞ الاهرصاق١ كن٢ 

ُؽٌٞٓح اُٜ٘ك٣ح تشنٌَ أًثنه ػِن٠ ذؼى٣نى اُٜ٘ك. ٝك٢ ظٞء لُي، اٝصد اُكناٌح تعهٝنج ذه٤ًى ا

ذككواخ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشنه ٝ اُؼٔنَ ػِن٠ و٣ناقج اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُصاتند ُهكنغ ٓؼنكلاخ 

  .اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ػ٠ِ أُكٟ اُط٣َٞ

 بؼُىاٌ: (Chaitipa,and et al,2015)دساست  .3

Money Supply Influencing on Economic Growth-wide Phenomena of 

AEC Open Region 

 "انًفخىحت AEC حأثُش ػشض انُمىد ػهً انًُى الالخصادٌ ػهً َطاق واسغ ظىاهش يُطمت"

ٛننككد ٛننمٙ اُكناٌننح اُنن٠ ه٤نناي اُؼلاهننح تنن٤ٖ ػننهض اُ٘وننٞق ٝاُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ ُصٔننإ قٍٝ 

ظنننٖٔ ناتطنننح الاٌننن٤إ)ذا٣لاٗك ٝئٗك٤ٍٗٝننن٤ا ٌٝننن٘ـاكٞنج ٝٓا٤ُى٣نننا ٝاُلِثننن٤ٖ ٝك٤ر٘ننناّ ٝظٜٔٞن٣نننح لاٝ 

اػرٔناقا ػِن٠ ت٤اٗناخ اُثاٗنَ ُو٤ناي شلاشنح  1214-1551اُك٣ٔوهاغ٤ح اُشؼث٤ح ًٝٔثٞق٣نا(، ـنلاٍ أُنكج 

هاخ ٗٔننٞ اُ٘نناذط أُؽِنن٢ الاظٔننا٢ُ ، ػننهض اُ٘وننك ، اُٞقائننغ ذؽنند اُطِننة  تاٌننرفكاّ ٜٓ٘ع٤ننح ٓرـ٤نن

ٝذث٤ٖ ُِثاؼس ٖٓ ـلاٍ ٗرائط اُروك٣ه ٝظٞق ذٌآنَ ٓشنرهى  ARDLالاٗؽكان اُماذ٢ ُلاتطاء أُٞوع 

ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ الاٗٔٞلض  ك٢ أُكٟ اُط٣َٞ ٝإ ػلاهح الانذثناغ تن٤ٖ ػنهض اُ٘ونك ٝاُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ 

٢ٛ ػلاهح ا٣عات٤ح ك٢ ؼ٤ٖ ظاءخ اُؼلاهح ت٤ٖ اُٞقائغ ذؽد اُطِة ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٌِث٤ح ـلاٍ ٓكج 

 اُكناٌح.

 ححج ػُىاٌ: (Bal, et al ,2016دساست : ) .4

 The Effects of Capital Formation on Economic Growth in India: 

Evidence from ARDL-bound Testing Approach 

يُهدُرررت ااخبررراس انحرررذود آثرررش حكرررىٍَ سأط انًرررال ػهرررً انًُرررى الالخصرررادٌ فرررٍ انهُرررذ: دنُرررم يرررٍ "

ARDL" 
نًننىخ ٛنننمٙ اُكناٌنننح ػِننن٠ ت٤نننإ ذننناش٤ه اظٔنننا٢ُ اُرٌننن٣ٖٞ اُهاٌنننٔا٢ُ اُصاتننند ػِننن٠ اُ٘ٔنننٞ 

. اُن٠ ظاٗنة ٓرـ٤نه 1211ئُن٠  1532الاهرصاق١ ك٢ اُٜ٘نك  تاػرٔناق ٌٍِنِح و٤٘ٓنح ذـطن٢ أُنكج ٓنٖ  

اُهأٌا٢ُ اُصاتد ذٔد الاٌرؼاٗح تٔرـ٤هاخ ٍٓروِح اـهٟ ذٔصِد ك٢ ًَ ٖٓ الاٗلراغ اُرعان١ اُر٣ٌٖٞ 

اُرعفْ  ٌٝؼه اُصهف ٝاٗراظ٤ح ػٞآَ الاٗراض ٝاٌرفكاّ ٜٓ٘ع٤ح الاٗؽكان اُنماذ٢ ُلاتطناء أُنٞوع 
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ARDL   وِح ُٞاُر٢ ذْ اُراًك ٖٓ ـلاُٜا ػ٠ِ ٖٓ ٝظٞق ػلاهح ذٌآنَ ٓشنرهى تن٤ٖ أُرـ٤نهاخ أٍُنر

ذٌن٣ٖٞ نأي أُناٍ ٝأُرـ٤ه اُراتغ  ك٢ أُنك٤٣ٖ اُوصن٤ه ٝاُط٣ٞنَ ًٔنا ٝذٞصنَ اُثاؼنس اُن٠ ت٤نإ إ 

ٝالاٗلرنناغ اُرعننان١ ٌٝننؼه اُصننهف ٝالإٗراظ٤ننح الإظٔا٤ُننح ُِؼٞآننَ ذننإشه تشننٌَ ئ٣عننات٢ ػِنن٠ اُ٘ٔننٞ 

شنان اٍُنِث٤ح ُٝرلناق١ الا  .الاهرصاق١ ٣ٝإشه اُرعفْ ٌِثاً ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ػِن٠ أُنكٟ اُوصن٤ه

ٍٓنرٟٞ ذٌن٣ٖٞ نأي أُناٍ ٓنٖ أظنَ ٝذو٤ِصٜا اٝصد اُكناٌح اُؽٌٞٓح تعهٝنج اُؼَٔ ػ٠ِ و٣ناقج 

 .ذؽو٤ن ٍٓرٟٞ أػ٠ِ ٖٓ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١

 ( ححج ػُىاٌ:Boamah,et al ,2018دساست ) .5

FINANCIAL DEPTH, GROSS FIXED CAPITAL FORMATION AND 

ECONOMIC GROWTH: EMPIRICAL ANALYSIS OF 18 ASIAN 

ECONOMIES  

الخصرادًا  58ؼًك انًانٍ وإخًانٍ حكىٍَ سأط انًال انثابج وانًُى الالخصادٌ: ححهُم حدشَبٍ نـ "ان

 "آسُىَاً

اُؼلاهنح تن٤ٖ اُؼٔنن أُنا٢ُ، اظٔنا٢ُ ذٌن٣ٖٞ نأي أُناٍ اُصاتند  هآد ٛمٙ اُكناٌح تو٤اي

، ٝذنْ 1213 - 1552ُِٞؼ٤نح ٓنٖ ػناّ قُٝح آٌن٣ٞ٤ح. تاٌنرفكاّ اُث٤اٗناخ ا 14ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢

اُرؽون ٖٓ اُرأش٤ه اٌُث٤ه لإظٔا٢ُ ذ٣ٌٖٞ نأي أُاٍ اُصاتد ٝاُؼٔن أُا٢ُ ػ٠ِ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١. 

ٖٝٓ ـلاٍ ٓاذْ اُؽصٍٞ ػ٤ِٚ ٖٓ ٗرنائط كن٢ اُعاٗنة اُو٤اٌن٢ ُِكناٌنح ذثن٤ٖ ٝظنٞق ػلاهنح غهق٣نح 

تد ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ؼ٤ٖ ًاٗد اُؼلاهح ٝلاخ قلاُح ٓؼ٣ٞ٘ح ت٤ٖ اظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ اُصا

ت٤ٖ اُؼٔنن أُنا٢ُ ٝاُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ػلاهنح ػٌٍن٤ح ا١ إ اُؼٔنن أُنا٢ُ ٣ؼ٤نن اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ 

ُؼ٤٘ح اُكناٌح ـلاٍ ذِي أُكج  ٝٝكوا ُٔا ذٞصِد ا٤ُٚ اُكناٌح ا٠ُ إ اُر٤ٔ٘ح أُا٤ُح ك٢ قٍٝ ػ٤٘نح 

رؼننهض اهرصنناق ػ٤٘ننح اُكناٌننح ُرنناش٤هاخ الاوٓننح أُا٤ُننح اُكناٌننح  اػطنند ٗرننائط ا٣عات٤ننح هثننَ إ ٣

اُؼا٢ُٔ ٌُٖ اُٞظنغ ذـ٤نه تؼنك الاوٓنح ُٝنْ ٣ؼنك اُؼٔنن أُنا٢ُ لٝ ذناش٤ه ا٣عنات٢ كن٢ ٓؼنكلاخ اُ٘ٔنٞ 

الاهرصاق١ ٝػ٠ِ ٝكن ذِي اُ٘رائط اٝصد اُكناٌح اُعٜاخ لاخ اُؼلاهح تاُره٤ًى ػ٠ِ اُركات٤ه اُر٢ 

٣ٖٞ نأي أُاٍ اُصاتد ٝالاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشنه ُِؽلناظ ػِن٠ ذى٣ك ٖٓ الاٌرصٔان ك٢ ئظٔا٢ُ ذٌ

 ٓؼكلاخ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ أُهؿٞتح.

 ( ححج ػُىاٌ: Sylvester, 2021)دساست  .6

 “Foreign Direct Investment, Portfolio Flows and Economic Growth in 

Nigeria“ 

 الالخصادٌ فٍ َُدُشَا""الاسخثًاس الأخُبٍ انًباشش وحذفماث انًحفظت وانًُى  

ذ٘اُٝنند ٛنننمٙ اُكناٌنننح ه٤ننناي ذنننككواخ الاٌنننرصٔان الاظ٘ثننن٢ أُثاشنننه ٝالاٌنننرصٔان أُؽلظننن٢ 

 1214-1542اُصاتد ٝاُوٟٞ اُؼآِح ك٢ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٤ُ٘ع٤ه٣نا ـنلاٍ أُنكج  ٝاُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ

اػرٔناقا ػِن٠ ت٤اٗنناخ ٓنأـٞلج ٓنٖ اُ٘شننهاخ الاؼصنائ٤ح ُِث٘ني أُهًننى١ ا٤ُ٘ع٤نه١ ٝٓ٘شنٞناخ اُث٘نني 

ظٜنٞق ؼ٤ٌٓٞنح ػا٤ُنح ُعنمب اُك٢ُٝ  ٝكن ٓا ظاء ك٢ اُكناٌح كإ ٛمٙ أُكج أُؼرٔكج ُِكناٌح شنٜكخ 

الأظاٗة ُلاٌرصٔان ك٢ ٤ٗع٤ه٣ا ـاصح كن٢ ظنَ ٓنا شنٜكٙ الاهرصناق ا٤ُ٘ع٤نه١ ٓنٖ ذهاظنغ  أٍُرصٔه٣ٖ

ٝاظػ ك٢ اٌُص٤ه ٖٓ ٖٓ ٓإشنهاخ الاهرصناق اٌُِن٢ ٓصنَ انذلناع ٓؼنكلاخ اُثطاُنح ٝاٗفلناض ٓرٌٞنػ 

ٝتؼنك اُراًنك ٓنٖ اٌنروهان٣ح اٍُلاٌنَ اُى٤٘ٓنح ػ٘نك اُلنهم ٗص٤ة اُلهق ٖٓ اُ٘اذط أُؽِن٢ الاظٔنا٢ُ . 

ْ اػرٔاق ٜٓ٘ع٤ح ظٞٛإٍٗٞ ُِرٌآنَ أُشنرهى ٤ُنرْ اُرٞصنَ اُن٠ ٝظنٞق ػلاهنح ذٌآنَ غ٣ِٞنح الاٍٝ ذ

الاظننَ تنن٤ٖ الاٌننرصٔان الاظ٘ثنن٢ أُثاشننه ٝالاٌننرصٔان أُؽلظنن٢ ٝاظٔننا٢ُ اُرٌنن٣ٖٞ اُهاٌننٔا٢ُ اُصاتنند  

 ٝاُوٟٞ اُؼآِح ٓغ أُرـ٤ه أُؼرٔك اُ٘ٔٞ الاهرصاق١.  

إٔ الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه ٝالاٌننرصٔان أُؽلظنن٢  ٝظننٖٔ ٗرننائط اٗٔننٞلض ذصننؽ٤ػ اُفطننأ ذثنن٤ٖ

ٝاُوننٟٞ اُؼآِننح ٝئظٔننا٢ُ ذٌنن٣ٖٞ نأي أُنناٍ اُصاتنند ُٜننا ذننأش٤ه ئ٣عننات٢  ٝٓؼ٘نن١ٞ ػِنن٠ ٓؼننكٍ اُ٘ٔننٞ 

الاهرصاق١ ك٢ ٤ٗع٤ه٣ا. ًٔا ٝذٞصِد اُكناٌح ٓنٖ ـنلاٍ ذؽ٤ِنَ اُرثنا٣ٖ إٔ اُصنكٓاخ اُرن٢ ٣رؼنهض 

اناخ أُؽناكع الأظ٘ث٤نح ٝاُونٟٞ اُؼآِنح ٝئظٔنا٢ُ ذٌن٣ٖٞ نأي ُٜا الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ٝاٌنرصٔ
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أُاٍ اُصاتد ُْ ذلٍه ٍٗثح ًث٤هج ٖٓ اُرـ٤هاخ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ كن٢ ٤ٗع٤ه٣نا ـنلاٍ ٓنكج اُكناٌنح. 

ٝاهرهؼد اُكناٌح ٝظغ ٤ٌاٌاخ ُرشنع٤غ ذنككواخ الاٌنرصٔان الاظ٘ثن٢ أُثاشهُلاٌنرصٔان كن٢ هطناػ٢ 

٤ح تاػرثان اٜٗنْ اًصنه اُوطاػناخ هنكنج ػِن٠ ـِنن كنه  اُؼٔنَ ٓنٖ شناٜٗا اُىناػح ٝاُص٘اػح اُرؽ٣ِٞ

 .ذؽو٤ن اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ أٍُركاّ

 :بؼُىاٌ (Gokman,2021) دساست .7

 The Relationship between Foreign Direct Investment and Economic 

Growth :A Case of Turkey 
" وانًُى الالخصادٌ: دساست حانت حشكُاانؼلالت بٍُ الاسخثًاس الأخُبٍ انًباشش" 

ٛننككد اُكناٌننح اُنن٠ ذؽ٤ِننَ ٝ ه٤نناي اُؼلاهننح تنن٤ٖ ٗٔننٞ اُ٘نناذط أُؽِنن٢ الإظٔننا٢ُ ٝذننككواخ 

، 1215ئُن٠  1532الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه اُٞانقج ئ٠ُ ذه٤ًا. ٖٓ ـلاٍ ٌٍِِح و٤٘ٓنح ُِِٔنكج ٓنٖ 

َ أُشنرهى، ٌٝنثث٤ح ًهاٗعنه، ٝذؽ٤ِنَ تاٌرفكاّ غهم ه٤ا٤ٌح ٓر٘ٞػح ٓصَ ٜٓ٘ع٤ح ظٞٛاٍٗنٕٞ ُِرٌآن

قٝاٍ اٌرعاتح اُ٘ثعح، ٝذؽ٤َِ اُرثا٣ٖ. ٝهك ؼكقخ اُكناٌح اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ًٔرـ٤ه ذاتغ، اُن٠ ظاٗنة 

ذككواخ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ًٍ٘ثح ٖٓ اُ٘ناذط أُؽِن٢ الإظٔنا٢ُ، ٝالاٗلرناغ اُرعنان١، ٝالإٗلنام 

 الاٌرٜلا٢ً ًٔرـ٤هاخ ٍٓروِح.

كناٌح ئُن٠ ٝظنٞق ػلاهنح ئ٣عات٤نح تن٤ٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٝالإٗلنام الاٌنرٜلا٢ً، ٝذٞصِد اُ

ٝذككواخ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ـلاٍ كرهج اُكناٌح. كن٢ ؼن٤ٖ ظناءخ اُؼلاهنح ٌنِث٤ح تن٤ٖ الاٗلرناغ 

 اُرعان١ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١. 

ذعناٙ ٓنٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ئُن٠ ٝتاٍُ٘ثح ُِؼلاهح اٍُثث٤ح، أشثرد اُكناٌح ٝظٞق ػلاهح ٌثث٤ح أؼاق٣ح الا

الاٌرصٔان الأظ٘ث٢، ُٝنْ ذعنك ػلاهنح ٌنثث٤ح كن٢ الاذعناٙ أُؼناًً. ٝكن٢ ظنٞء لُني، أٝصند اُكناٌنح 

تعننهٝنج ئػنناقج ذٞظ٤ننٚ الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه اُننٞانق ئُنن٠ اُوطاػنناخ الإٗراظ٤ننح ُرؼى٣ننى اُ٘شنناغ 

صننك٣ه، ٓننغ ذو٤ِننَ ذننككواخ الاٌننرصٔان الاهرصنناق١ كنن٢ ذه٤ًننا ػثننه ه٘ننٞاخ الاٌننرٜلاى ٝالاٌننرصٔان ٝاُر

اُفانظح ٖٓ ـلاٍ ذؽ٤ٍٖ كاػ٤ِح اقاء أُإٌٍاخ أُا٤ُنح ٝذٞظ٤نٚ ا٤ٍُاٌناخ الاهرصناق٣ح ٗؽنٞ ذؼى٣نى 

 اُ٘ٔٞ أٍُركاّ.

   :(، ححج ػُىا2225ٌدساست )ػبذِ،  .8

-5989انؼلالررت بررٍُ انؼررشض انُمررذٌ وسررؼش انصررشف وانًُررى الالخصررادٌ فررٍ يصررش اررلال انفخررشة ) 

2225) 
ٌؼ٠ اُثاؼس ا٠ُ ذوك٣ه اُؼلاهح الاهرصاق٣ح ت٤ٖ ًَ ٖٓ ػهض اُ٘وك ٌٝؼه اُصنهف ٝاُ٘ٔنٞ 

تاٌنرفكاّ ٜٓ٘ع٤نح  1215-1545الاهرصاق١ ك٢ ٓصه اػرٔاقا ػ٠ِ ت٤اٗاخ ٌٍِِح و٤٘ٓح شِٔد أُنكج 

( ٌٝثث٤ح ًهاٗعه ٝٓنٖ ـنلاٍ ذونك٣ه VECMظٞٛاٍٖٗ ُِرٌآَ أُشرهى ٝٓرعٚ ذصؽ٤ػ ؼك اُفطأ )

َ اُثاؼننس اُنن٠ اشثنناخ ٝظننٞق ػلاهننح ذٌآننَ ٓشننرهى تنن٤ٖ ٓرـ٤ننهاخ اُثؽننس ٝاشثنناخ إ الاٗٔننٞلض ذٞصنن

ُؼهض اُ٘وك ٌٝؼه اُصهف اشه ا٣عنات٢ ٝٓؼ٘ن١ٞ كن٢ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ًٔنا ٝاظٜنهخ ٗرنائط اـرثنان 

ٌثث٤ح ًهاٗعه ٝظٞق ػلاهح ٌنثث٤ح لاخ اذعنا٤ٖٛ كن٢ الاظنَ اُط٣ٞنَ ٓنٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ اُن٠ ٌنؼه 

ف ا٠ُ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اظاكح اُن٠ ٝظنٞق ػلاهنح ٌنثث٤ح تاذعناٙ ٝاؼنك  تن٤ٖ اُصهف ٖٝٓ ٌؼه اُصه

اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٝ ٌؼه اُصهف ٝػهض اُ٘وك ك٢ الاظَ اُط٣ٞنَ ذرعنٚ ٓنٖ ػنهض اُ٘ونك اُن٠ اُ٘ٔنٞ 

 الاهرصاق١ ٌٝؼه اُصهف.

 ثاَُاً: اِطاس انُظشٌ نًخغُشاث انبحث
 M2ػشض انُمذ بانًفهىو انىاسغ  .5

اُؼِٔح أُؽ٤ِح كن٢ اُرنكاٍٝ اُن٠  لا١ تِك ٣رشٌَ ػهض اُ٘وك اُٞاٌغ ٖٓظٖٔ اُ٘ظاّ اُ٘وك١ 

ٓننا ذننٞكهٙ أُإٌٍنناخ أُا٤ُننح أُصننهك٤ح ٓننٖ نصنن٤ك ًِنن٢ ٝ اُ٘وننٞق أُصننهك٤ح ٝ ٗوننٞق اُٞقائننغظاٗننة 

ذرلاٝخ ٝكواً ُٔكٟ اُروكّ أُصهك٢  ٌُٞائَ اُككغ أُؽ٤ِح ُٔ٘شأخ الأػٔاٍ ٝاُشهًاخ ٝالأكهاق، ٝاُر٢
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 M2. ٣ٝش٤ه ػهض اُ٘ونك اُٞاٌنغ ٍٝٓرٟٞ اُروكّ الاهرصاق١ ٝالاظرٔاػ٢ ك٢ اُثِك ٝػاقاخ اُعٜٔٞن

 .اُٞقائغ اُعان٣ح ٝاُٞقائغ اُى٤٘ٓحا تالإظاكح ئ٠ُ اُؼِٔح أُركاُٝح ـانض اُعٜاو أُصهك٢ا٠ُ 

ٝٝكوا ُِكناٌاخ الاهرصاق٣ح ٝالاًاق٤ٔ٣ح ٛ٘اى ػلاهح غهق٣ح ت٤ٖ ػهض اُ٘وك ٝٓؼنكٍ ٗٔنٞ اُ٘ناذط       

ؽ٢ِ الإظٔا٢ُ كؼ٘ك ه٤اّ اُكُٝح ت٤ٍاٌح ذٌٞؼ٤ح، كإ و٣اقج ػهض اُ٘وك ذإق١ ئ٠ُ انذلناع أٍُنرٟٞ أُ

اُؼاّ ُلأٌنؼان، ٓٔنا ٣نإق١ ئُن٠ اٗفلناض أٌنؼان اُلائنكج ٝو٣ناقج ؼعنْ الاٌنرصٔاناخ ٝاُنكـَ. ٝتاُرنا٢ُ 

اُؽٌن٢ٓٞ(، ٓٔنا ٣هذلغ اُطِة ا٢ٌُِ ٖٓ ـلاٍ ٌٓٞٗاذٚ )الاٌرٜلاى، الاٌرصٔان، الاٌر٤هاقاخ، الإٗلنام 

٣ؽون و٣اقج ك٢ ٓؼكٍ ٗٔٞ اُ٘اذط أُؽ٢ِ الإظٔنا٢ُ. ٝاُؼٌنً صنؽ٤ػ كن٢ ؼاُنح ه٤ناّ اُؽٌٞٓنح ت٤ٍاٌنح 

 ) Şahinöz,2005,16)Javed andاٌٗٔاش٤ح

لا إ ذِي الا٤ُح ذرٞهق ػ٠ِ ٓعٔٞػح ٖٓ اُؼٞآَ ٝأُرـ٤هاخ اُر٢ ذإشه كن٢ اذعناٙ ٝذناش٤ه ئ

 6 ػهض اُ٘وك ك٢ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٜٝٓ٘ا

  اٍُهػح اُر٢ ذ٘روَ ك٤ٜا اُ٘وٞق ت٤ٖ اُٞؼكاخ الاهرصاق٣ح )ٍٗثح اُ٘ناذط أُؽِن٢ الإظٔنا٢ُ ئُن٠

ػهض اُ٘وٞق(6 ٛنما اُؼآنَ ٣ؼٌنً ٓنكٟ ٌنهػح ذؽنٍٞ الأٓنٞاٍ تن٤ٖ الأكنهاق ٝأُإٌٍناخ، 

 .٣ٝإشه ػ٠ِ هٞج اُؼلاهح ت٤ٖ ػهض اُ٘وك ٝاُ٘اذط أُؽ٢ِ

  ٝاُشنهًاخ انذلناع اُرعنفْ كن٢ أٍُنروثَ، كونك ٓؼكلاخ اُرعفْ أُرٞهؼح6 ئلا ذٞهغ الأكنهاق

٣ى٣كٕٝ ٖٓ ئٗلاهْٜ اُؽا٢ُ ٓٔا ٣إق١ ئ٠ُ و٣اقج اُ٘اذط أُؽِن٢ الإظٔنا٢ُ قٕٝ و٣ناقج ػنهض 

 .اُ٘وك

  اُرـ٤هاخ ك٢ اُ٘ظاّ أُا٢ُ ٝأُصهك6٢ ذطٞناخ ٓصَ اُرؽهن أُا٢ُ ٝالاترٌاناخ أُا٤ُح هك

 .أُؽ٢ِذإشه ػ٠ِ اُؼلاهح ت٤ٖ ػهض اُ٘وك ٝاُ٘اذط 

  ا٤ٍُاٌاخ الاهرصاق٣ح الأـه6ٟ ًا٤ٍُاٌاخ أُا٤ُح ٝاُص٘اػ٤ح ٝاُرعان٣ح هنك ذنإشه ػِن٠ هنٞج

 .اُؼلاهح ت٤ٖ ػهض اُ٘وك ٝاُ٘اذط أُؽ٢ِ

  اُؼٞآننَ أُإٌٍنن٤ح ٝا٤ٌِ٤ُٜننح6 ٓصننَ قنظننح أُ٘اكٍننح كنن٢ الاهرصنناق ًٝلنناءج اُوطنناع أُننا٢ُ

 .ٝاُص٘اػ٢

ٓؼوكج ٖٓ اُؼٞآَ الاهرصاق٣ح ٝأُإ٤ٌٍح ٝا٤ٌِ٤ُٜح تشٌَ ػاّ، ذرأشه ٛمٙ اُؼلاهح تٔعٔٞػح 

 (Ahmet and Aybar,2021, 44) .اُر٢ ٣٘ثـ٢ ذأـم ت٘ظه الاػرثان ػ٘ك ذؽ٤َِ ٝكْٜ ٛمٙ اُؼلاهح

اًننكخ ٓؼظننْ اُكناٌنناخ ٝظننٞق ػلاهننح ئ٣عات٤ننح غ٣ِٞننح الأظننَ تنن٤ٖ ػننهض اُ٘وننٞق ٝاُ٘ٔننٞ 

 .ُ٘اذط أُؽ٢ِ الإظٔنا٢ُ ػِن٠ أُنكٟ اُثؼ٤نكالاهرصاق١. ا١ إ، و٣اقج ػهض اُ٘وٞق ٣إق١ ئ٠ُ و٣اقج ا

ٝإ ٛ٘اى ػلاهنح ٌنثث٤ح أؼاق٣نح الاذعناٙ ٓنٖ ػنهض اُ٘ونٞق ئُن٠ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١. أ١ إٔ اُى٣ناقج كن٢ 

ًٔنا ذٞصنِد اُؼك٣نك ٓنٖ  .ػهض اُ٘وٞق ذإق١ ئ٠ُ و٣اقج اُ٘ٔٞ الاهرصاق١، ٌُٖٝ اُؼًٌ ٤ًُ صنؽ٤ػ

ٝظنٞق ػلاهنح ئ٣عات٤نح غ٣ِٞنح الأظنَ تن٤ٖ ػنهض  اُكناٌاخ اُر٢ أظه٣د ػ٠ِ الاهرصناق اُرهًن٢ اُن٠ 

اُ٘وٞق ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١. ٛما ٣ؼ٘ن٢ إٔ و٣ناقج كن٢ ػنهض اُ٘ونٞق ذنإق١ ئُن٠ و٣ناقج كن٢ اُ٘ناذط أُؽِن٢ 

( ًٔنا (Ozturk and Acaravci 2008ٝٓنٖ ذِني اُكناٌناخ قناٌنح .الإظٔنا٢ُ ػِن٠ أُنكٟ اُثؼ٤نك

٤ح الأؼاق٣نح الاذعناٙ ٓنٖ ػنهض اُ٘ونٞق ئُن٠ اٍُنثث ه٤ناي اُؼلاهنح( (Yildirim, 2012ذ٘اُٝند قناٌنح

اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا. أ١ إٔ اُى٣اقج ك٢ ػهض اُ٘وٞق ذٍثة و٣اقج ك٢ اُ٘ٔٞ الاهرصناق١، ٌُٝنٖ 

ا٠ُ إٔ اُؼلاهح الإ٣عات٤ح ت٤ٖ ػنهض اُ٘ونٞق  ،((Turgutlu 2014ًٔا ٝذٞصِد قناٌح  .٤ًُ اُؼًٌ

ا١ إ ٛ٘نناى  .َ اُوصنن٤ه ٓوانٗننح تالأظننَ اُط٣ٞننَٝاُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ كنن٢ ذه٤ًننا ذٌننٕٞ أهننٟٞ كنن٢ الأظنن

اـرلاكاخ ك٢ هنٞج ٛنمٙ اُؼلاهنح ٝآ٤ُناخ اٗرواُٜنا تن٤ٖ كرنهاخ و٤٘ٓنح ٓفرِلنح، نتٔنا تٍنثة اُرـ٤نهاخ كن٢ 

 .ا٤ٍُاٌاخ الاهرصاق٣ح ٝاُ٘وك٣ح أُرثؼح ك٢ ذه٤ًا ػ٠ِ ٓه اُىٖٓ

ٌننؼ٤ح اُرنن٢ ذننإق١ ئُنن٠ و٣نناقج تشننٌَ ػنناّ اذلونند ًننَ ذِنني اُكناٌنناخ ػِنن٠ إٔ ا٤ٍُاٌننح اُ٘وك٣ننح اُرٞ      

ػهض اُ٘وٞق هك ذٌنٕٞ أقاج كؼاُنح ُرؽل٤نى اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ػِن٠ أُنكٟ اُط٣ٞنَ، شنه٣طح ذنٞكه ت٤ نح 

قاػٔننح ُِ٘ٔننٞ اُنن٠ ظاٗننة اُرٍ٘نن٤ن ٓننات٤ٖ ا٤ٍُاٌننر٤ٖ اُ٘وك٣ننح ٝأُا٤ُننح ُرع٘ننة اُرؼننانض تنن٤ٖ الاٛننكاف 

ها ٌنِث٤ا ػِن٠ الاهرصناق اُرهًن٢ ٝاقٝاخ اُؼَٔ ٝك٤ٔا ٣فص ؼاُح ذه٤ًنا كن٢ ػنهض اُ٘ونك ٓناني ذناش٤
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ٗظها ُراش٤هٙ  ك٢ نكغ ٓؼكلاخ اُرعفْ الآه اُم١ اشه تكٝنٙ ػ٠ِ ذهاظنغ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٍُن٘ٞاخ 

 ػك٣كج ـلاٍ ٓكج اُثؽس.

 
 2222-5985( يساس حطىس ػشض انُمذ بانًفهىو انىاسغ فٍ حشكُا نهًذة 5شكم)             

 (1اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ت٤اٗاخ أُِؽن )6 ٖٓ اػكاق انًصذس              

 اخًانٍ حكىٍَ ساط انًال انثابج .2

تؽٍننة اُث٘نني اُننك٢ُٝ ٣شننَٔ ئظٔننا٢ُ ذٌنن٣ٖٞ نأي أُنناٍ اُصاتنند اُرؽٍنن٤٘اخ ػِنن٠ الأناظنن٢ أٌننٞان 

ٝـ٘اقم ٝصهف صؽ٢ ٝؿ٤هٛا(، ٝشهاء ٓؼآَ ٝآلاخ ٝٓؼنكاخ، ٝت٘ناء غنهم ٌٝنٌي ؼك٣ك٣نح ٝٓنا 

أُنننكاني ٝأٌُاذنننة ٝأٍُرشنننل٤اخ ٝأُثنننا٢ٗ اٍُننن٤ٌ٘ح ٝاُرعان٣نننح شننناتٚ لُننني، ٣ٝشنننَٔ ٛنننما الأٓنننه 

 ذ٣ٌٖٞ نأي أُاٍ أ٣عًا. ٝاُص٘اػ٤ح. ٝذؼُكّ ٤ٌِٓح الأش٤اء اُص٤ٔ٘ح ظىءًا ٖٓ

 ًٔا ٣ٌٔ٘٘ا ٝصق اُر٣ٌٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ اُصاتند لا١ قُٝنح تاُى٣ناقج اُصناك٤ح كن٢ الأصنٍٞ اُؽو٤و٤نح       

اُعنىء ٓنٖ الإٗرناض أُؽِن٢ ٝاُنٞانقاخ اُنم١ لا ٣ٍنرِٜي ٝلا ٝٛٞ  ،ُلاهرصاق ـلاٍ كرهج و٤٘ٓح ٓؽكقج

٣ٝشنَٔ اُرٌن٣ٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ الأصنٍٞ اُصاترنح ٓصنَ  ٣صُكَّن، تنَ ٣ؽُنرلع تنٚ ًأصنٍٞ نأٌنٔا٤ُح ٓرهأًنح.

أُثا٢ٗ ٝا٥لاخ ٝأُؼكاخ، ًٝمُي اُرـ٤ُّه ك٢ أُفىٕٝ ٖٓ ذِي الأصٍٞ. ٝو٣ناقج اُرٌن٣ٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ 

  ، ٓنٖ ـنلاٍ الاٌنرصٔان كن٢ أصنٍٞ ظك٣نكج أٝ ذٌٞن٤غ الاٌنرصٔاناخ اُوائٔنحذٜنكف ئُن٠ و٣ناقج الإٗرناض

.(Boamah et al , 2018,27)  

٣ٝؼُرثه اُثؼط إٔ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌٔا٢ُ ٛٞ أُرـ٤نه اُٞؼ٤نك كن٢ اُؽٍناتاخ اُو٤ٓٞنح اُوناقن ػِن٠ ذؽه٣ني 

لإ٣ننهاقاخ أُرـ٤ننهاخ الأـننهٟ، ئل إٔ و٣اقذننٚ ذننإق١ ئُنن٠ ٗٔننٞ الاهرصنناق، ـِننن كننه  ػٔننَ، ٝو٣نناقج ا

 اُعه٣ث٤ح. ًٔا أٜٗا ذإق١ ئ٠ُ ذ٤ٌٞغ اُؼلاهاخ اُرعان٣ح اُك٤ُٝح.

ٝٝكوا ُلاقت٤اخ الاهرصاق٣ح كإ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌٔا٢ُ أٍُركاّ ٝأُٞظٚ ٗؽٞ الاٌرصٔان ك٢ اُث٤٘نح اُرؽر٤نح 

هرصناق٣ح ٝاُرو٤٘اخ اُؽك٣صح ٝاُوطاػاخ الإٗراظ٤ح أُفرِلح ٛٞ أؼك اُهًائى الأٌا٤ٌح ُرؽو٤نن اُر٤ٔ٘نح الا

٤ٌِٝح كاػِح ُرؽ٤ٍٖ اُث٤٘ح اُرؽر٤ح ٝو٣اقج الإٗراظ٤ح ًٝلاءج الأقاء ٝـِن كه  ػٔنَ  اُشآِح تاػرثانٙ

ٓر٘ٞػننح  كنن٢ ٓفرِننق اُوطاػنناخ الاهرصنناق٣ح. اُنن٠ ظاٗننة ٍٓنناٛٔرٚ كنن٢ ذ٤ٔ٘ننح الاتٌ٘نناناخ ٝذؽٍنن٤ٖ 

ٌلناءج الإٗراظ٤نح  كن٢ اُرٌُ٘ٞع٤ح ٓنٖ ـنلاٍ الاٌنرصٔان كن٢ اُرو٤٘ناخ اُؽك٣صنح اُرن٢ ذؼٔنَ ػِن٠ ذؽٍن٤ٖ اُ

ٓؼظْ هطاػاخ الاهرصاق اُٞغ٢٘ ٝٛما ٖٓ شأٗٚ ذؽو٤نن اُر٘نٞع كن٢ ٤ٌٛنَ الاهرصناق ٝذ٣ٞ٘نغ الاهرصناق 

 (Jayakumar and Anbalagan,2018, 113) ٝذو٤َِ اُعهن ٝاُرأش٤ه اُث٤ ٢ تشٌَ ٍٗث٢

ات٤نح اُن٠  ٝظنٞق ػلاهنح ئ٣ع  (Saygılı  ٝCihan 2008,ٝكن٢ ٛنما اُفصنٞ  ذٞصنِد قناٌنح ُنـ) 

ه٣ٞح ت٤ٖ ئظٔنا٢ُ اُرٌن٣ٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ اُصاتند ٝاُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ كن٢ ذه٤ًنا ػِن٠ أُنكٟ اُط٣ٞنَ. ًٔنا 

أظٜهخ إٔ الاٌرصٔاناخ ك٢ اُث٤٘ح اُرؽر٤ح ٝاُص٘اػاخ اُرؽ٤ِ٣ٞح ًإ ُٜا أشه أًثه ػِن٠ اُ٘ٔنٞ ٓوانٗنح 

 تاُوطاػاخ الأـهٟ.
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 2222-5985انثابج نخشكُا الال انًذة  ( يساس حطىس اخًانٍ انخكىٍَ انشاسًان2ٍشكم)

 (5انًصذس: يٍ اػذاد انباحثخاٌ بالاػخًاد ػهً بُاَاث انًهحك )
% 1( ا٠ُ إٔ و٣اقج ئظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ اُصاتند تٍ٘نثح Göçer, 2013ًٔا ذٞصِد قناٌح ُـ )

 % ك٢ ذه٤ًا. ٣2.11إق١ ئ٠ُ و٣اقج اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ تٍ٘ثح 

( اُرن٢ اًنكخ ػِن٠ اُنكٝن اُؽ٤ن١ٞ Acıkgoz,2014 and Mertٓنغ قناٌنح ُنـ)  ذٞاكود اُ٘رائط      

ُرهاًْ نأي أُاٍ اُصاتد ك٢ ذؽو٤ن اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا ػ٠ِ أُكٟ اُط٣َٞ. الا ٝظك اُثاؼصنإ 

% 2.33% ٣إق١ ئ٠ُ و٣اقج اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ تٍ٘نثح 1إٔ و٣اقج الاٌرصٔاناخ اُهأٌٔا٤ُح اُصاترح تٍ٘ثح 

 ا.ك٢ ذه٤ً

 اُؽٍاب اُعان١ .4

٣شٌَ نص٤ك اُؽٍاب اُعان١ اُرككن اُك٢ُٝ ُهؤٝي الآٞاٍ كٜنٞ ٓو٤ناي ٣ؼٌنً ٝاهنغ اُرعنانج        

اُك٤ُٝح ت٤ٖ اُثِك ٝاُؼاُْ اُفانظ٢. ال ذٍنعَ اُؽٍناتاخ اُعان٣نح ٓونكان نأي أُناٍ اُنم١ أُرنككن ٓنٖ 

كٞػاخ ػِنن٠ اُثِنك ٝا٤ُننٚ ُٔٞاظٜننح ٓرطِثنناخ اُرعنانج كنن٢ اٍُننِغ ٝاُفننكٓاخ، اُن٠ ظاٗننة الأنتنناغ ٝأُننك

الاٌرصٔاناخ الأظ٘ث٤ح، ٝاُرؽ٣ٞلاخ اُ٘وك٣نح اُك٤ُٝنح. ٝتٜنمٙ اُطه٣ونح، ٣ؼٔنَ اُؽٍناب اُعنان١ ًٔإشنه 

 .ػ٠ِ اُصؽح الاهرصاق٣ح ُِثِك ٣ٝش٤ه ئ٠ُ ٍٓرٟٞ ذوانب الاهرصاق ا٢ٌُِ، ٓغ اُؼاُْ اُفانظ٢

 2222-5985( يساس حطىس سصُذ انحساب انداسٌ نخشكُا الال انًذة 3شكم)

 (1ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ت٤اٗاخ أُِؽن ) 6انًصذس

كاُلٞائط ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ذؼك ٓإشنهاخ ئ٣عات٤نح ُِكُٝنح،  ؼ٤نس ذظٜنه إٔ الأٓنٞاٍ اُرن٢ ذرنككن   

ا٠ُ اهرصاق اُثِك أًصه ٖٓ الآٞاٍ أُرككوح ٓ٘ٚ ُِؼاُْ اُفانظ٢ . آا اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ٣ش٤ه 
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صه ٓٔا ٣كّـه أٝ ٣٘لن أًصه ٓٔا ٣٘رط، ٓٔا ٣ى٣ك ٖٓ ؼاظرٚ ُلاهرهاض اُفنانظ٢. ئ٠ُ إٔ اُثِك ٣ٍرصٔه أً

ٛننما ُننٚ أشننه ٌننِث٢ ػِنن٠ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ تٍننثة أػثنناء اُننك٣ٕٞ اُفانظ٤ننح. ُننما ذؼُرثننه ٍٗننثح اُؽٍنناب 

اُعان١ ٖٓ أْٛ ٓإشهاخ الاٌروهان الاهرصاق١ ا٢ٌُِ، ؼ٤س إٔ اٗفلاظٜا ٣كٍ ػ٠ِ ٗعاغ ا٤ٍُاٌناخ 

 ت٤٘ٔا انذلاػٜا ٣شٌَ ذٜك٣كاً لاٌروهان الاهرصاق اٌُِن٢ ٝاُ٘ٔنٞ أُرنٞاوٕ ُلاهرصناق اٌُِن٢ الاهرصاق٣ح،

.(Alimi and O, 2013, 247) 

اُؽٍاب اُعان١ ٛٞ اُرنككن اُنك٢ُٝ ُلأٓنٞاٍ لأؿنهاض أـنهٟ ؿ٤نه الاٌنرصٔاناخ. ٝٛنٞ ٣ونكّ صنٞنج 

رصاق اُره٢ً، شٜك اُؽٍاب اُعان١ ك٢ ؼاُح الاه .ٝاٌؼح ٤ٌُل٤ح ئقانج الاهرصاق لأٓٞاُٚ ٓغ تو٤ح اُؼاُْ

 :ػعىاً ٓرىا٣كاً ٓ٘م ٌثؼ٤٘٤اخ اُوهٕ أُاظ٢، ٣ٝؼُىٟ لُي ئ٠ُ ػٞآَ ػكج

 انذلاع أٌؼان اُ٘لػ ٝاُـاو، ؼ٤س ذٍرٞنق ذه٤ًا ٓؼظْ اؼر٤اظاذٜا ٜٓ٘ٔا. 

 ٗوص ا٤ٍُُٞح تاُؼٔلاخ الأظ٘ث٤ح، ٓٔا أشه ػ٠ِ هكنج ذ٣َٞٔ اُك٣ٕٞ اُفانظ٤ح. 

 صح ػِن٠ الاهرنهاض اُفنانظ٢ ُنكػْ أٗشنطرٜا الاهرصناق٣ح، ٓٔنا أقٟ ئُن٠ اػرٔاق اُشهًاخ اُفا

ٝكنن٢ ٛننما  (Lau and Z, 2005, 69 ).اُننك٣ٕٞ اُفانظ٤ننح ٝأوٓننح اُؼِٔننح اُٞغ٤٘ننح ذىا٣ننك 

اُفصٞ ، ذطههد قناٌاخ اًاق٤ٔ٣ح ُِؼلاهح اُص٘ائ٤نح ٓنا تن٤ٖ نصن٤ك اُؽٍناب اُعنان١ ٝاُ٘ٔنٞ 

( كٔنننٖ ـنننلاٍ اػرٔننناق اُرٌآنننَ Yilanci, 2019 and Aydınالاهرصننناق١ ٜٝٓ٘نننا قناٌنننح )

أُشرهى ٌٝثث٤ح ًهاٗعه ذث٤ٖ ٝظٞق ػههنح ٌنثث٤ح ش٘ائ٤نح الاذعناٙ تن٤ٖ اُؽٍناب اُعنان١ ٝاُ٘ناذط 

أُؽِنن٢ الإظٔننا٢ُ كنن٢ ذه٤ًا.ٛننما ٣ؼ٘نن٢ إٔ ذؽٍننٖ اُؽٍنناب اُعننان١ ٣ننإق١ ئُنن٠ و٣نناقج اُ٘ٔننٞ 

ُي ٌننؼد قناٌننح الاهرصنناق١، ٝإٔ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ أ٣عًننا ٣ننإشه ػِنن٠ اُؽٍنناب اُعننان١. ًننم

(Uçan,2017 and Yildiz ٖكثاٌننرفكاّ غه٣وننح الاٗؽننكان أُرؼننكق ُث٤اٗنناخ ٌٍِننِح و٤٘ٓننح ٓنن )

% ذننإق١ ئُنن٠ اٗفلنناض اُ٘ٔننٞ 1ذثنن٤ٖ إ و٣نناقج ػعننى اُؽٍنناب اُعننان١ تٍ٘ننثح  1542-1211

 %.2.2134الاهرصاق١ تٍ٘ثح 

 الاسخثًاس الاخُبٍ انًباشش فٍ حشكُا  .4

أُثاشه تأ٤ٔٛح ًث٤هج تاٍُ٘ثح ُع٤ٔغ تِنكإ اُؼناُْ كٔنٖ ـلاُنٚ ٣رٍن٠٘ ُِؼك٣نك ٣ٍرأشه الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ 

ٓننٖ اُثِننكإ ذؽٍنن٤ٖ أُإشننهاخ الاهرصنناق٣ح ا٤ٌُِننح اُهئ٤ٍنن٤ح. كالاٌننرصٔاناخ الأظ٘ث٤ننح أُثاشننهج  ذٔصننَ 

٤ٌِٝح كاػِح لاٌرفكاّ أُكـهاخ اُفاصح ك٢ ػ٤ِٔح ذ٣َٞٔ اُر٤ٔ٘ح الاهرصاق٣ح ٝاُؽنك ٓنٖ اُلعنٞج تن٤ٖ 

ٌرصٔان أُفطػ ٝأُكـهاخ أُؽ٤ِح. ًٔا ٣ر٤ػ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه كه  ًص٤هج كن٢ اُرـِنة الا

ػ٠ِ كعٞج اُرعانج اُفانظ٤ح ُِثِك أُعن٤ق. ٝتاُرنا٢ُ، كنإ الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢ ٣ـطن٢ تلؼا٤ُنح اُلعنٞج 

 .ت٤ٖ الإ٣هاقاخ أُفطػ ُٜا ٝاُعهائة أُؽصِح، ٝؼعْ اُ٘لواخ ك٢ ا٤ُٔىا٤ٗح

الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه تشٌَ ًث٤ه ك٢ ذؼى٣ى اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ُِنكٍٝ أُعن٤لح ٓنٖ ـنلاٍ ٍاْٛ ٣

ػننكج آ٤ُنناخ. أٝلاً، ٣وننّٞ ٛننما الاٌننرصٔان تاٗشنناء نصنن٤ك ٓننٖ نأي أُنناٍ، ٓٔننا ٣ى٣ننك ٓننٖ ٓننكـهاخ اُثِننك 

هرصنناق٣ح أُعنن٤ق أٝ اؼر٤نناغ٢ اُ٘وننك الأظ٘ثنن٢. شا٤ٗنناً، ٣وُننكّ الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُؼهكننح اُرو٤٘ننح ٝالا

اُعهٝن٣ح اُر٢ ذٍْٜ ك٢ ٗعاغ أُشان٣غ الاٌرصٔان٣ح، ٓٔا ٣ؼىو ٖٓ اُوكنج الاٌر٤ؼات٤ح ٝالاترٌان كن٢ 

 الاهرصاق أُؽ٢ِ.

ػلاٝج ػ٠ِ لُي، ٣ؼُرثه ذأش٤ه الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢ أُثاشنه ػِن٠ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ئ٣عات٤نًا، ئلا إٔ ٛنما 

رٟٞ اُرؼِنن٤ْ ٝاُرننكن٣ة كنن٢ هاػننكج نأي أُنناٍ اُرننأش٤ه ٣ؼرٔننك ػِنن٠ ٓعٔٞػننح ٓننٖ اُؼٞآننَ، ٓصننَ ٍٓنن

اُثشننه١، ٝٗظنناّ اُؽٔا٣ننح اُرعان٣ننح، ٝقنظننح اٗلرنناغ الاهرصنناق. ًٔننا إٔ ا٤ٍُاٌنناخ اُؽ٤ٌٓٞننح اُكاػٔننح 

ٝأُ٘نناؾ الاٌننرصٔان١ أُلائننْ ٣ٌٔننٖ إٔ ٣ؼننىوا ٓننٖ كؼا٤ُننح ٛننما اُ٘ننٞع ٓننٖ الاٌننرصٔان. ٝتاُرننا٢ُ، ٣ٔصننَ 

ح ع٤ح ُرؼى٣ى اُر٤ٔ٘ح الاهرصاق٣ح أٍُنركآح كن٢ اُثِنكإ أُعن٤لالاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه أقاج اٌرهاذ٤

 (.34، 1553)ٛ٘ك١، 

ك٢ أٝائَ اُرٍؼ٤٘اخ، ًإ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه كن٢ ذه٤ًنا ٓؽنكٝقًا ٍٗنث٤اً تٍنثة ػنكّ الاٌنروهان 

ثاشنه ا٤ٍُا٢ٌ ٝالاهرصاق١،ٝٓغ لُي، شٜكخ ٜٗا٣ح اُرٍؼ٤٘اخ و٣اقج ك٢ ذككواخ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُ

ئ٠ُ ذه٤ًا تؼك ذ٘ل٤م ئصلاؼاخ اهرصاق٣ح ٝذؽه٣ه اٍُٞم. ُٝى٣اج ذككن الاٌنرصٔاناخ الاظ٘ث٤نح ذنْ ذونك٣ْ 

اُؼك٣ك ٖٓ اُؽٞاكى ُر٤ٍَٜ الاػٔاٍ ٝذ٣ٞ٘غ الاٌنرصٔاناخ تٔنا ٣فنكّ الاهرصناق اُون٢ٓٞ كونك تِنؾ ٓرٌٞنػ 
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ٌنن٣ٞ٘اً. ٝـننلاٍ  أُننكج ٤ِٓننٕٞ قٝلان  422ذننككن الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه كنن٢ ٛننمٙ اُلرننهج ؼننٞا٢ُ 

شٜكخ ذه٤ًا اوقٛانًا ًث٤هًا ك٢ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ؼ٤نس ذنْ ظنمب اٌنرصٔاناخ  1222-1212

ًٔننا ٝتِننؾ  أظ٘ث٤ننح ظننفٔح كنن٢ هطاػنناخ ٓصننَ اُث٘ننٞى ٝالاذصننالاخ ٝاٍُنن٤اؼح ٝاُصنن٘اػاخ اُرؽ٤ِ٣ٞننح.

 قٝلان ٣ٌٞ٘اً. ٤ِٓان 11هج ؼٞا٢ُ ٓرٌٞػ ذككن الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ك٢ ٛمٙ اُلر

كوك اٌرٔه الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ أُثاشه ك٢ اُ٘ٔنٞ، ػِن٠ اُنهؿْ ٓنٖ  1212 -1212آا ـلاٍ أُكج       

تؼط اُروِثاخ تٍثة اُؼٞآَ اُع٤ٌٞ٤ا٤ٌح ٝالاهرصاق٣ح. ٌُٖ ػ٠ِ اُنهؿْ ٓنٖ لُني تِنؾ ٓرٌٞنػ ذنككن 

ٝشننِٔد ٓؼظننْ ٓعننالاخ  ٤ِٓننان قٝلان ٌنن١ًٞ٘  11الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه كنن٢ ذِنني أُننكجؼٞا٢ُ 

الاٌنننرصٔاناخ اُهئ٤ٍنننح ٜٝٓ٘نننا اُرٌُ٘ٞٞظ٤نننا ٝاُطاهنننح أُرعنننكقج ٝاُفنننكٓاخ اُِٞظٍنننر٤ح ٝاُصننن٘اػاخ 

ُونك ًاٗند اتنهو ذؽنك٣اخ ٛنمٙ أُهؼِنح انذلناع ٓؼنكلاخ   (Sylvester and A,2021,93)اُرؽ٤ِ٣ٞنح

٤ِٓننان  31.2. ٝو٣نناقج اُؼعننى اُرعننان١ ٓننٖ 1212% كنن٢ 11.4ئُنن٠  1212% كنن٢ 2.3اُرعننفْ ٓننٖ 

. ا٠ُ ظاٗة ٓفاغه ا٤ٍُاٌح اُفانظ٤ح ٝاُرٞذهاخ ٤ِٓ1212ان قٝلان ك٢  42.4ئ٠ُ  1212قٝلان ك٢ 

ًننإ ُننٚ قٝن ًث٤ننه كنن٢  1212اُع٤ٌٞ٤اٌنن٤ح ٝذأش٤هٛننا ػِنن٠ الاهرصنناق.ًٝمُي الاٗوننلاب ا٤ٍُاٌنن٢ كنن٢ 

 ذهاظغ ٓؼكلاخ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا. 

كن٢ ذه٤ًنا شنٌِد ٗوطنح ذؽنٍٞ اشنهخ تشنٌَ ًث٤نه  1212إ ٓؽاُٝح الاٗولاب اُؼٌٍه١ ك٢ ػناّ       

ػ٠ِ اُٞظغ الاهرصاق١ كوك شٜك الاهرصاق اُره٢ً ذثاغإًا ؼاقًا ك٢ اُ٘ٔٞ. كوك اٗفلط ٓؼكٍ اُ٘ٔٞ ٓنٖ 

وِثناخ . ٛما اُرثناغإ ًنإ ٗر٤عنح ُى٣ناقج ؼاُنح ػنكّ ا٤ُون٤ٖ ٝاُر1212% ك٢ 4.1ئ٠ُ  1211% ك٢ 2.1

ا٤ٍُا٤ٌح، ٓٔا أشه ٌِثاً ػ٠ِ الاٌرصٔان ٝاُصونح كن٢ الأػٔاٍ،آنا الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢ أُثاشنه كن٢ ذه٤ًنا 

 11.1ئُن٠  ٤ِٓ1211ان قٝلان كن٢  12.1كوك شٜك اٗفلاظًا ًث٤هًا تؼك ٓؽاُٝح الاٗولاب، ئل ذهاظغ ٖٓ 

ػننكّ ا٤ُونن٤ٖ ا٤ٍُاٌنن٢ . أٍُننرصٔهٕٝ الأظاٗننة أصننثؽٞا أًصننه ؼننمنًا ٗر٤عننح ٤ِٓ1212ننان قٝلان كنن٢ 

ٝأُفنناغه أُهذثطننح تالاٌننروهان كنن٢ اُننثلاق. ٝٓننغ ذهاظننغ ذننككواخ الاٌننرصٔان الاظ٘ثنن٢ أُثاشننه ٗر٤عننح 

اـم الاهرصاق اُره٢ً ترٍه٣غ  ـطنٞاخ اُرؼناك٢ الاهرصناق١ ٤ُرىا٣نك ؼعنْ اُرنككواخ  15ُعائؽح ًٞك٤ك 

. ُر٘فلط ٛمٙ اٍُ٘ثح ك٢ ػناّ 1211( ًٍ٘ثح ا٠ُ اُ٘اذط أُؽ٢ِ الاظٔا٢ُ ك٢ ػاّ 1.627اُٞانقج ا٠ُ)

 (1214( ٗر٤عح ُِىُىاٍ اُم١ ظهب اٌُص٤ه ٖٓ ٓ٘اغن ذه٤ًا) اُث٘ي اُك٢ُٝ، 1.445ا٠ُ ) 1211

 
 2222-5985( يساس حطىس حذفماث الاسخثًاس الاخُبٍ انًباشش انً حشكُا الال انًذة 4شكم)

 (1أُصكن6 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ت٤اٗاخ أُِؽن )

 يساس انًُى الالخصادٌ فٍ حشكُا الال يذة انبحث 

ذ٘ٞػد أُلا٤ْٛ أُرؼِوح تاُ٘ٔٞ الاهرصاق١، ُٝؼَ أتهوٛا ذِي اُر٢ ذ٘ظه ئ٠ُ اُ٘ٔنٞ ًٔرـ٤نه 

ًٔنن٢ ٣ؼٌننً اُرـ٤ننهاخ ا٤ٌُٔننح كنن٢ اُطاهنناخ الإٗراظ٤ننح أُراؼننح ٝٓننكٟ اٌننرـلاُٜا. كٌِٔننا واقخ ٍٗننثح 

ؼنكلاخ اٌرـلاٍ ٛمٙ اُطاهاخ، انذلغ ئٗراض اٍُِغ ٝاُفنكٓاخ ُرِث٤نح اؼر٤اظناخ أُعرٔنغ. ٝػ٤ِنٚ، كنإ ٓ

اُ٘ٔننٞ ٣ننرْ ؼٍنناتٜا ػِنن٠ أٌنناي ئظٔننا٢ُ الإٗرنناض أُعرٔؼنن٢. ٝتاُرننا٢ُ، كننأ١ و٣نناقج كنن٢ ئٗرنناض اٍُننِغ 
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نك ٗٔنٞاً اهرصناق٣اً، ٝاُنم١ ٣رٔصنَ كن٢ اُى٣ناقج اُؽو٤و٤نح كن٢ اُنكـَ اُون٢ٓٞ أٝ  ٝاُفكٓاخ كن٢ قُٝنح ٓنا ذؼُن

 ٗص٤ة اُلهق ٖٓ اُكـَ اُو٢ٓٞ أٝ اُ٘اذط اُو٢ٓٞ ـلاٍ كرهج و٤٘ٓح ٓؽكق.

ٖ اُرؼث٤نه ػنٖ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٓنٖ ـنلاٍ اػرثنانٙ ػ٤ِٔنح ذـ٤نه كن٢ ٓوناق٣ه اهرصناق٣ح  ُؼٞآنَ ٣ٌٝٔ

اهرصاق٣ح ٝؿ٤ه اهرصاق٣ح ذى٣ك ٖٓ آٌا٤ٗنح اُعٜناو الاٗرناظ٢ ػِن٠ اٗرناض ٌنِغ ٝـنكٓاخ ٓر٘ٞػنح ٝكنن 

 (115، 1222ؼاظح ٝالٝام أُعرٔغ ـلاٍ ذِي أُكج اُى٤٘ٓح ) ذٞقانٝ، 

، ٣ٌٝٔننٖ 1212-1541الاهرصنناق١ كنن٢ ذه٤ًننا ذوِثنناخ ًث٤ننهج ـننلاٍ اُلرننهج ُوننك شننٜكخ ٓؼننكلاخ اُ٘ٔننٞ 

 ذِف٤ص أتهو اُرطٞناخ ٝكن ا٥ذ6٢

ا ٓرثا٣٘اً ٝكرهاخ ٓنٖ اُهًنٞق ٝالأوٓناخ أُا٤ُنح 1222-1541ـلاٍ أُكج  ًٞ ، شٜك الاهرصاق اُره٢ً ٗٔ

اخ الأوٓنناخ. % ٌن٣ٞ٘اً، ٓننغ تؼنط اُروِثنناخ اٍُنِث٤ح ـننلاٍ كرنه2-4ُونك ذهاٝؼند ٓؼننكلاخ اُ٘ٔنٞ تنن٤ٖ 

 ُٝٔؼاُعح الاـرلالاخ ا٤ٌِ٤ُٜح ذْ ذ٘ل٤م تهآط ئصلاغ اهرصاق٣ح. 

إ الإصنلاؼاخ اُعٞٛه٣نح ُِٔا٤ُنح اُؼآنح ٝاُوطناع اُؼناّ ٝاُرن٢ ذٔصِند كن٢ ئػناقج ذٞظ٤نٚ أُننٞانق      

اُؼآح ٓنٖ ـكٓنح اُنك٣ٖ ئُن٠ ـكٓنح أُنٞاغ٤ٖ٘. ٓٔنا أقٟ لُني ئُن٠ ذوِن٤ص اُلعنٞج كن٢ اُؽصنٍٞ ػِن٠ 

 اُصؽ٤ح ٝاُرؼ٤ٔ٤ِح ٝاُثِك٣ح، ٓٔا ػىو اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اُشآَ ُِٔعرٔغ.اُفكٓاخ 

ُوننك ًننإ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ كنن٢ ذه٤ًننا ٓصننؽٞتاً ترؽٍننٖ ٝاظننػ كنن٢ ٓإشننهاخ اُر٤ٔ٘ننح اُثشننه٣ح         

ًاُصؽح ٝاُرؼ٤ِْ، ٓٔا ظؼَ ٛما اُ٘ٔٞ ٣شنَٔ ك ناخ ًص٤نهج قاـنَ أُعرٔنغ. ًٔنا ًٝنإ ُِوطناع اُفنا  

اتهاو ٛما اُرؽٍٞ ك٢ ظَ اُكػْ ا٤ٍُا٢ٌ الآه اُنم١ اٝظنك ؼِنٍٞ ظك٣نكج ٝاٌنا٤ُة  ٍٓاٛٔح كاػِح ك٢

اٗراض ٝذ٣ٍٞن ؼك٣صح ٓرٞاكوح ٓغ ٓرطِثاخ اٍُٞم. ٝهك ٜٓكخ الأوٓح ا٤ٍُا٤ٌح ٝالاهرصاق٣ح ك٢ أٝاـه 

ذٍؼ٤٘٤اخ اُوهٕ أُاظن٢ اُطه٣نن أٓناّ ٌٍِنِح ٓنٖ الإصنلاؼاخ أُإٌٍن٤ح اُرن٢ ؼلنىخ ٗٔنٞ اُوطناع 

 ٤ِٔح أُلاٝظاخ ُلاٗعٔاّ ئ٠ُ الاذؽاق الأٝنٝت٢ ٝٝكهخ ٛككاً ُٜمٙ الإصلاؼاخ.اُفا . ٝػ

ٝهك ٌاػكخ ٛمٙ اُؼٞآَ ذه٤ًا ػِن٠ ذؽو٤نن ٗعاؼناخ اهرصناق٣ح ٝاظرٔاػ٤نح ٝاٌنؼح اُ٘طنام. ئٕ        

الاٗرواٍ ٖٓ اُىناػح ئ٠ُ اُص٘اػح ٝاُفكٓاخ هك أقٟ ئ٠ُ و٣اقج الإٗراظ٤ح ٝذو٤ِص اُرلناٝخ كن٢ اُنكـَ 

أُ٘اغن. ًٔا ٝهك ٌاػكخ ٤ٌاٌاخ ذؽه٣ه اُرعانج ٝذٞؼ٤ك اُعٔنانى ٓنغ الاذؽناق الأٝنٝتن٢، ئُن٠  ت٤ٖ

ظاٗة ئصلاغ هطاع اُث٘ٞى ٝذٍه٣غ ػ٤ِٔح ئػاقج الإػٔنان، ػِن٠ ذ٤ٜ نح اُث٤ نح أُٞاذ٤نح ُ٘ٔنٞ الإٗراظ٤نح 

 ك٢ اُؼك٣ك ٖٓ اُوطاػاخ ٝـاصح اُفك٤ٓح. 

ا ه٣ٞاً ذانظػ ت٤ٖ  شٜك الاهرصاق اُره٢ً 1212-1221ٝـلاٍ أُكج  ًٞ % ٣ٌٞ٘اً. كٖٔ ـنلاٍ ٓنا 2-3ٗٔ

ذْ ذطث٤وٚ ٖٓ ٤ٌاٌاخ اهرصاق٣ح ٝئصلاؼاخ ٤ٌِ٤ٛح ذٌٖٔ الاهرصاق اُره٢ً ٖٓ ذؽو٤ن اٌروهان ٍٗنث٢ 

ٝذؼى٣ى اُوكنج اُر٘اك٤ٍح. ٓٔنا شنعغ لُني ػِن٠ و٣ناقج ذنككواخ الاٌنرصٔان الاظ٘ثن٢ أُثاشنه اُنم١ ٌناْٛ 

هاخ ٝأُرـ٤هاخ الاهرصاق٣ح ٝأُا٤ُح. الا إ الاهرصاق اُره٢ً ذأشه تكٝنٙ ك٢ ذؽ٤ٍٖ اُؼك٣ك ٖٓ أُإش

، ٓٔننا أقٟ ئُنن٠ اٗفلنناض ٓؼننكلاخ اُ٘ٔننٞ. ٝنؿننْ ذؼنناك٢ 1225-1224تالأوٓننح أُا٤ُننح اُؼا٤ُٔننح كنن٢ 

% ًؽنك 11% ًؽنك أقٗن٠ 2.5ٝالاهرصاق ٝهكنذٚ ػ٠ِ ذؽو٤ن ٓؼكلاخ ٗٔٞ ئ٣عات٤ح، ذهاٝؼند ٓنا تن٤ٖ 

اٗنٚ ٝٓنغ ذنأشهٙ تالأوٓناخ اُكاـ٤ِنح ٝاُفانظ٤نح اصنثػ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ أهص٠ ـلاٍ ٛنمٙ اُلرنهج. الا 

ٓهٕٛٞ تناُرـ٤هاخ ٝاُروِثناخ الاهرصناق٣ح اُك٤ُٝنح ٝالاوٓناخ اُكاـ٤ِنح ـاصنح ٓنغ ذهاظنغ ه٤ٔنح اُؼِٔنح 

 )al Susic,,et ,2019, أُؽ٤ِح ٝذىا٣ك ٓؼكلاخ اُرعنفْ ٝذوِثناخ ٌنؼه اُصنهف ٝاُؼعنى اُرعنان١

286) 

الاهرصاق اُره٢ً ذطٞناخ ٓرثا٣٘ح ػِن٠ ٓنكان ٛنمٙ اُلرنهج، ٓنغ ذؽو٤نن ٗٔنٞ تشٌَ ػاّ، شٜك 

ئ٣عات٢ ك٢ ٓؼظنْ اٍُن٘ٞاخ، ٌُنٖ ٓنغ ذنأش٤هٙ تالأوٓناخ اُكاـ٤ِنح ٝاُفانظ٤نح اصنثػ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ 

ٓهٕٛٞ تناُرـ٤هاخ ٝاُروِثناخ الاهرصناق٣ح اُك٤ُٝنح ٝالاوٓناخ اُكاـ٤ِنح ـاصنح ٓنغ ذهاظنغ ه٤ٔنح اُؼِٔنح 

 ٓؼكلاخ اُرعفْ.أُؽ٤ِح ٝذىا٣ك 

ٗعػ ٝتشٌَ ٍٗث٢ ك٢ ذؽو٤ن ٗٔٞ اهرصاق١ ظ٤ك،  1212-1212نؿْ إ الاهرصاق اُره٤ًا ـلاٍ أُكج 

الا اٜٗا ٝاظٜد ذؽك٣اخ ك٢ الاٌروهان الاهرصاق١ ا٢ٌُِ ٝاُرٞاوٗاخ اُفانظ٤ح ٝاُرلناٝخ الاظرٔناػ٢، 

صاق١ كوك انذلغ اُ٘اذط أُؽِن٢ ٓٔا ذطِة ٓى٣كًا ٖٓ الإصلاؼاخ ا٤ٌِ٤ُٜح ٝٝكوا ُٔإشهاخ الاقاء الاهر

. ٤ِٓ1212نان قٝلان كن٢  322ئ٠ُ أًصه ٖٓ  ٤ِٓ1212ان قٝلان ك٢  342الإظٔا٢ُ ُره٤ًا ٖٓ ؼٞا٢ُ 
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% ـننلاٍ ٛننمٙ اُلرننهج، ٓننغ أػِنن٠ ٓؼننكٍ كنن٢ 4-4ًٔننا ٝ ذننهاٝغ ٓؼننكٍ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ اٍُنن١ٞ٘ تنن٤ٖ 

ٗٔننٞ هنن١ٞ كنن٢ اُوطاػنناخ %. ٝذهًننى اُ٘ٔننٞ كنن٢ هطاػنناخ اُصنن٘اػح ٝاُفننكٓاخ، ٓننغ 4.1ت٘ؽننٞ  1211

% 11.5اُهئ٤ٍ٤ح ٓصَ ا٤ٍُاؼح ٝاُرعانج ٝاُرص٤٘غ،ًٔا ٌٝاْٛ اُ٘ٔٞ كن٢ ـلنط ٓؼنكلاخ اُثطاُنح ٓنٖ 

، ٓغ اٗفلاض ٓؼكلاخ اُلونه. ٣ناذ٢ لُني تناُرٞاكن ٓنغ ٓناذْ ذطث٤ونٚ 1212% ك٢ 14.1ئ٠ُ  1212ك٢ 

وَ ؼ٤نس ذنْ ئغنلام ٖٓ تهآط ـصفصح ٝاٌؼح اُ٘طام شِٔد هطاػاخ ٓصَ الاذصالاخ ٝاُطاهح ٝاُ٘

ٓثنناقناخ ُرطنن٣ٞه اُث٤٘ننح اُرؽر٤ننح ًنناُطهم ٝاٍُننٌي اُؽك٣ك٣ننح ٝأُننٞاٗ . اُنن٠ ظاٗننة ئصننلاغ اُ٘ظنناّ 

اُعه٣ث٢ ٝذث٤ٍػ الإظنهاءاخ الإقان٣نح ُرؽٍن٤ٖ ت٤ نح الأػٔناٍ،ٖٓ ظاٗنة اـنه شنٜكخ ا٤ُِنهج اُره٤ًنح 

اٗفلعند ه٤ٔرٜناا تٍ٘نثح  تؼنك ٓؽاُٝنح الاٗونلاب ال 1212ذكٛٞنًا ًث٤نهًا ٓواتنَ اُؼٔنلاخ الأظ٘ث٤نح ػناّ 

 % ٓواتَ اُكٝلان الأٓه٢ٌ٣ ٓٔا واق ٖٓ ظـٞغ اُرعفْ.14

ئُن٠  1211% كن٢ 12.4أقٟ اُٞظغ الاهرصاق١ أُرهق١ ئ٠ُ انذلاع ٓؼكلاخ اُثطاُح كن٢ ذه٤ًنا ٓنٖ 

،  ٗر٤عح ُرهاظغ اُ٘شاغ الاهرصاق١ ٝالاٌرصٔاناخ ٝئؿلام تؼط اُشهًاخ. ػِن٠ 1212% ك٢ 11.5

أش٤هاخ اٍُِث٤ح، ذٌٔ٘د ذه٤ًا ٖٓ اُرؼاك٢ ذكن٣ع٤اً ك٢ اٍُ٘ٞاخ اُلاؼوح، ٌُٖ ٓؽاُٝنح اُهؿْ ٖٓ ٛمٙ اُر

ٝكواً ُروه٣ه اُث٘ي اُنك٢ُٝ اُؼناّ  الاٗولاب أتود تصٔاذٜا ػ٠ِ الأقاء الاهرصاق١ ُِثلاق ـلاٍ ذِي أُكج.

 .15تٍثة ظائؽح ًٞك٤ك  1212% ػاّ 1.4، شٜكخ ذه٤ًا اٌٗٔاشًا اهرصاق٣اً تٍ٘ثح 1211

 
 2222-5985( يساس حطىس انًُى الالخصادٌ فٍ حشكُا الال انًذة 5شكم)

 (61 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ت٤اٗاخ أُِؽن )انًصذس

 ثشانثاٍَ: انًُىرج انًمذس نمُاط الأانًبحث 
 اُفطننٞاخ ٓٔننا ٣رطِننة ئذثنناع  Eviews12ُروننك٣ه اٗٔننٞلض اُثؽننس ٌنن٘ؼرٔك ػِنن٠ تهٗننآط 

 الاذ٤ح6

 الاًَىرج انمُاسٍ انًؼخًذ فٍ انبحث اولاً: حىصُف

ٍٗننركٍ ٓننٖ ـننلاٍ كهظنن٤اخ اُ٘ظه٣ننح الاهرصنناق٣ح، اُنن٠ ٓؼهكننح ذلصنن٤ِ٤ح تاٍُننِٞى الاهرصنناق١        

ُِٔرـ٤ننهاخ أُفرِلننح. ئل ٣ننرْ اـرثننان ٛننمٙ اُلهظنن٤اخ ٝذوننك٣هٛا تاٌننرفكاّ أقٝاخ ٝاـرثنناناخ اُو٤نناي 

٣ح الاهرصاق١، ٝكواً ُص٤ؾ ٝٓؼاقلاخ ن٣اظ٤ح ٓؽكقج تٜكف اُرؽون ٓنٖ ٓنكٟ هنكنج اُ٘ظه٣نح الاهرصناق

ػ٠ِ ذٞظ٤ػ ٝذل٤ٍه اٍُِٞى اُلؼِن٢ ُِٔرـ٤نهاخ الاهرصناق٣ح ٝلُني ػثنه ت٘ناء ٗٔنٞلض ه٤اٌن٢ ٓ٘اٌنة، 

٣ٌُٔ٘٘ا ٖٓ اُٞصٍٞ ئ٠ُ اُروك٣ه ا٢ٌُٔ ُِؼلاهاخ الاهرصاق٣ح ٝذوك٣ْ كْٜ ػ٤ٔن ٝشآَ ُٜا، تٔنا ٣رٔاشن٠ 

ئط هاتِنح ُِرلٍن٤ه ٓغ أُ٘طن الاهرصناق١. ٓٔنا ٣ٍناػكٗا كن٢ ذؽ٤ِنَ اُث٤اٗناخ الاهرصناق٣ح ٝاُفنهٝض ت٘رنا

 ٝاُرطث٤ن. 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (2), Part (2): 1341-1367 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.2.67 

1411 

 
 2222-5985( يساس حطىس يخغُشاث انبحث الال انًذة 6شكم)

 (1ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ت٤اٗاخ أُِؽن )انًصذس: 

 ٝاٌر٘اقا ُٔا ذوكّ تالآٌإ ذوك٣ْ ص٤اؿح ُلاٗٔٞلض اُو٤ا٢ٌ أُؼرٔك ٝكواً ُِٔرـ٤هاخ ا٥ذ٤ح6 

GDP )اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ )أُرـ٤ه أُؼرٔك = 

CAB  ُٞٔ٘اُؽٍاب اُعان١، ٣لرهض اُثؽس ٝظٞق ػلاهح ٌِث٤ح ذهتػ نص٤ك اُؽٍناب اُعنان١ تنا =

 الاهرصاق١ ٗظها لاٌرٔهان ؼاُح اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ُره٤ًا ـلاٍ ٓكج اُثؽس.

INV  تنن٤ٖ ذننككواخ الاٌننرصٔان = الاٌننرصٔان الاظ٘ثنن٢ أُثاشننه ٣لرننهض اُثؽننس ٝظننٞق ػلاهننح ا٣عات٤ننح

ًِلا أُرـ٤ه٣ٖ.  الاظ٘ث٢ أُثاشه ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا ٝكوا ُِؼلاهح الاهرصاق٣ح ت٤ٖ 

GFCF  ٖاظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ اُصاتد ٝكوا ُلهظ٤ح اُثؽنس ٛ٘اُني ػلاهنح ا٣عات٤نح ذنهتػ ٓنات٤ =

اُؼلاهح ٓرٞاكوح ٓغ ٓ٘طنن اُ٘ظه٣نح اظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا ٝذاذ٢ ٛمٙ 

 الاهرصاق٣ح.

MS2  ّٜٞػهض اُ٘وٞق تأُلّٜٞ اُٞاٌغ ٣لرهض اُثؽس ٝظٞق ػلاهح ٌِث٤ح ت٤ٖ ػهض اُ٘وك تأُل =

اُٞاٌغ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا ئل إ اُى٣اقج أُلهغح ك٢ ػهض اُ٘وك ذٍثثد ك٢ كوكإ ا٤ُِهج 

خ ٝذهاظغ اُره٤ًح ٌُِص٤ه ٖٓ ه٤ٔرٜا آاّ تاه٢ اُؼٔلاخ الآه اُم١ ذٍثة ك٢ و٣اقج ذٌِلح الاٌر٤هاقا

 هكنج الاهرصاق اُره٢ً ػ٠ِ اُر٘اكً ك٢ ٓعاٍ اُرصك٣ه.

 ػ٠ِ اُ٘ؽٞ أُكنض اقٗاARDL   6ٙٝٝكوا ُمُي ٣ٌٖٔ ًراتح ٓؼاقُح اٗٔٞلض 

ΔGDPt=α+Σβ1iΔGDPt-i+Σβ2iΔCAB-i+Σβ3iΔINVt-i+Σβ4iΔGFCFt-i 

+ Σβ5iΔMS2t-I  +δ1GDPt-1 + δ2CABt-1 + δ3INVt-1 + δ4GFCFt-1 + 

δ5MS2t-1+εt 

 ؼ٤س6

Δ ذش٤ه ئ٠ُ أُرـ٤ه تاُلهٝم الأ٠ُٝ 

i ذش٤ه ئ٠ُ كرهاخ الإتطاء 

α,β,δ ٙ٢ٛ ٓؼِٔاخ الأٗٔٞلض أُهاق ذوك٣ه 

ε اُفطأ اُؼشٞائ٢ ٞٛ 

فرىنش انًىسرغ لااخبراس خرزس  ثاَُاً: ااخباس اسخمشاسَت انسلاسم انضيُُت بالاػخًراد ػهرً ااخبراس دَكرٍ

 انىحذة

 ًىسغااخباس دَكٍ _ فىنش ان 

ٞصٍٞ ئ٠ُ أكعَ ذوك٣هاخ ُِؼلاهاخ اُكا٤ُح ت٤ٖ أُرـ٤نهاخ الاهرصناق٣ح، ٓنٖ أُٜنْ اُرأًنك ُِ

ٖٓ إٔ ظ٤ٔغ اٍُلاٌَ اُى٤٘ٓح أُؼرٔكج ك٢ اُ٘ٔٞلض أُونكن لا ذؽرن١ٞ ػِن٠ ظنمن اُٞؼنكج ٝأٜٗنا ذرٔرنغ 

ٝذثنا٣ٖ تفاص٤ح الاٌروهان٣ح. ٛما ٣ؼ٢٘ إٔ اٍُلاٌَ اُى٤٘ٓنح ٣عنة إٔ ذٌنٕٞ لاخ ٌٝنػ ؼٍنات٢ شاتند 

 شاتد أ٣عاً، تؽ٤س ٣ؼرٔك اُرثا٣ٖ أُشرهى ت٤ٖ كرهج و٤٘ٓح ٝأـهٟ ػ٠ِ كهم اُىٖٓ كوػ.
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( ٢ٛ Ytك٢ ؼاُح ئلا ًاٗد اٍٍُِِح اُى٤٘ٓح ٍٓروهج ـلاٍ اُىٖٓ، ك٤ٌٖٔ اُوٍٞ إٔ اٍٍُِِح )

ؿ٤نه ٌٍِِح و٤٘ٓح ٍٓروهج. أٓا ك٢ ؼاُح ػكّ ذؽون ٛمٙ اُشهٝغ أٝ أؼكٛا، كإ اٍٍُِِح اُى٤٘ٓح ذٌنٕٞ 

 ٍٓروهج ٝتاُرا٢ُ ٣ٌٕٞ الاٗؽكان ٓى٣لاً.

ك٢ ؼاُح ػكّ اٌروهان٣ح اٍٍُِِح اُى٤٘ٓح، ٣رْ أـنم اُلنهم الأٍٝ ُٜنا. ُِٝرأًنك ٓنٖ اٌنروهان٣ح اٍُلاٌنَ 

. ٛنما الاـرثننان 1541كننُٞه أٌُٞنغ اُنم١ ذنْ ذطنن٣ٞهٙ ػناّ -اُى٤٘ٓنح، ٣نرْ الاػرٔناق ػِنن٠ اـرثنان ق٣ٌن٢

ُٔلٍهج، ٓٔنا ٣رـِنة ػِن٠ ٓشنٌِح الانذثناغ اُنماذ٢ كن٢ ؼنك اُفطنأ ٣ٍرفكّ ٓرـ٤ه لٝ ئتطاء ُِٔرـ٤هاخ ا

 كُٞه اُث٤ٍػ، ٣ٝعؼِٚ أًصه قهح ًٝلاءج.-اُر٢ ٣ؼا٢ٗ ٜٓ٘ا اـرثان ق٢ٌ٣

اُٜكف ٖٓ ٛمٙ الإظهاءاخ ٛٞ اُرأًنك ٓنٖ اٌنروهان٣ح اٍُلاٌنَ اُى٤٘ٓنح هثنَ ئظنهاء اُرؽ٤ِنَ 

 ,Gujarati, 2004). ٤نح ػا٤ُنح الاهرصاق١، ٓٔا ٣عٖٔ اُؽصٍٞ ػ٠ِ ٗرنائط لاخ ٓصنكاه٤ح ٝٓٞشٞه

798) 

لاٍ ( ذظٜه ُ٘ا ٗرنائط اـرثنان ق٣ٌن٢ كنُٞه أٌُٞنغ ُٔرـ٤نهاخ اُثؽنس ـن1ٖٝٓ ـلاٍ ٓؼط٤اخ اُعكٍٝ)

 ٝػ٠ِ اُ٘ؽٞ ا٥ذ6٢ 2022-1541أُكج 

وفك ااخباس دَكٍ فىنش ظًٍ الاًَىرج انًمذس ( ااخباس اسخمشاسَت انسلاسم انضيُُت 1خذول)

 انًىسغ

 انًُى الالخصادٌ انًخغُش انًؼخًذ

 انسهسهت يسخمشة ػُذ انفشق الاول

 الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد ٝاذعاٙ الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد

-6.419981 

0.00000 

-6.358983 

0.00000 
 ٍٓرٟٞ أُؼ٣ٞ٘ح

1% -3.621023 -4.226815 

1% -2.943427 -3.536601 

12% -2.610263 -3.200320 

 انًخغُش انًسخمم

 CAسصُذ انحساب انداسٌ 

 انسهسهت يسخمشة ػُذ انًسخىي الاصهٍ

 الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد ٝاذعاٙ الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد

 -3.605579 

0.0105 

-4.539118 

0.0045 
 ٍٓرٟٞ أُؼ٣ٞ٘ح

1% -3.621023 -4.226813 

1% -2.943427 -3.536601 

12% -2.610263 -3.200320 

 انًخغُش انًسخمم

 M2ػشض انُمذ بانًفهىو انىاسغ 

 انسهسهت يسخمشة ػُذ انفشق الاول

 الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد ٝاذعاٙ الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد

-10.74233 

0.0000 

-10.62459 

0.0000 
 ٍٓرٟٞ أُؼ٣ٞ٘ح

1% -2.626784 -4.234972 

1% -3.945842 -3.540328 

12% -2.611531 -3.202445 

 انًخغُش انًسخمم

 GFCاخًانٍ انخكىٍَ انشأسًانٍ انثابج 

 انسهسهت يسخمشة ػُذ انًسخىي الاصهٍ

 الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد ٝاذعاٙ الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد

-8.096817 

0.0000 

-7.960389 

0.0000 
 ٍٓرٟٞ أُؼ٣ٞ٘ح

1% -3.626784 -4.234972 

1% -2.945842 -3.54-328 

12% -2.611531 -3.202445 

 انًخغُش انًسخمم

 INVEالاسخثًاس الاخُبٍ انًباشش 

 انفشق الاول انسهسهت يسخمشة ػُذ 

 الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد ٝاذعاٙ الاؼرٔا٤ُح ؼك شاتد

-5.687189 
0.0000 

-5.618373 
0.0003 

 4.234972- 3.626784- %1 ٍٓرٟٞ أُؼ٣ٞ٘ح
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1% -2.845842 -3.546328 

12% -2.611531 -3.202445 

 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس

اُ٘ٔننٞ  (ـرثننان ق٣ٌن٢ كننُِٞه أٌُٞنغ إٔ أُرـ٤ننه أُؼرٔنكٍٗنركٍ ٓننٖ ٓاذٞصنَ ا٤ُننٚ اُثؽنس ٓننٖ ٗرنائط لا

ػننهض اُ٘وننك  ٝذنننككواخ الاٌننرصٔان الاظ٘ثننن٢ (ٍٓننروه ػ٘نننك اُلننهم الاٍٝ ًننمُي ٓرـ٤نننه  )الاهرصنناق١

اظٔننا٢ُ اُرٌنن٣ٖٞ اُهاٌننٔا٢ُ اُصاتنند ٝنصنن٤ك (كنن٢ ؼنن٤ٖ ًاٗنند اٍٍُِننِح اُى٤٘ٓننح ُٔرـ٤ننه١  )أُثاشننه

ٕ ػ٘نك أٍُنرٟٞ الاصن٢ِ تٞظنٞق ؼنك شاتند ٝ ؼنك شاتند ٝاذعناٙ ًٔنا ظناءخ آٍروه )اُؽٍاب اُعان١

ٝٝكونا ُنمُي ( %10,%5,%1ػ٘نك ٍٓنر٣ٞاخ أُؼ٣ٞ٘نح ) أُؽرٍثح اًثه ٖٓ ه٤ٔرٜنا اُعك٤ُٝنح   Tه٤ٔح 

٤ح اُؼكّ ٝهثٍٞ اُلهظ٤ح اُثك٣ِح اُوائِح تإٔ اٍُلاٌنَ اُى٤٘ٓنح ٍٓنروهج ٝلا ذؼنا٢ٗ ٓنٖ نكط كهظ٤ٌرْ 

 .I ٝI(1)(2) ٝظٞق ظمن اُٞؼكج، أ١ أٜٗا ٓرٌآِح ٖٓ اُهذثح 

 ثانثا: الااخباساث انخشخُصُت
ُِراًك ٖٓ ٓكٟ ذفط٢ الاٗٔٞلض ُلاـرثاناخ اُو٤ا٤ٌح ُِٝرأًك ٖٓ ـِٞ الاٗٔنٞلض ٓنٖ ٓشناًَ 

ػ٠ِ قهح ٗرائط الاـرثان ٛ٘اى تؼط الاـرثناناخ اُرشف٤صن٤ح اُرن٢ ٣عنة ئظهاؤٛنا ُِرأًنك ه٤ا٤ٌح ذإشه 

ٖٓ صلاؼ٤ح الأٗٔٞلض أُوكن ٝذفط٤ٚ ُلاـرثاناخ اُو٤ا٤ٌح. ٛمٙ الاـرثناناخ ذٍناػك كن٢ اٌُشنق ػنٖ 

 ٝظٞق أٝ ػكّ ٝظٞق ٓشاًَ ه٤ا٤ٌح هك ذإشه ػ٠ِ ٗرائط اُرؽ٤َِ.

 ٍ انًخسهسمااخباس وخىد يشكهت الاسحباط انزاح -أ
( اُفا  تاـرثان الانذثاغ اُماذ٢ أُرٍٍَِ إٔ تٞاه٢ اٗٔنٞلض ػ٤٘نح اُثؽنس ٣1ث٤ٖ اُعكٍٝ) 

 Breusch-Godfrey Serialلا ذؼنننا٢ٗ ٓنننٖ ٓشنننٌِح الانذثننناغ اُنننماذ٢ أُرٍٍِنننَ ُِؽنننك اُفطنننأ 

Correlation LM Test))( ؼ٤نننننس تِـننننند اُو٤ٔنننننح الاؼرٔا٤ُنننننح لاؼصنننننائ٤ح ك٤شنننننه .F-

Statistics=0.540761( ػ٘نك ٍٓنرٟٞ ٓؼ٣ٞ٘نح ،)P-Value =0.5879 ٟٞٝٛن٢ اًثنه ٓنٖ ٍٓنر ،)

%، ٝتاُرا٢ُ، كإ ٛمٙ اُ٘ر٤عح ذإًك صلاؼ٤ح الأٗٔٞلض أُوكن ٝـِٞٙ ٖٓ أُشناًَ اُو٤اٌن٤ح 1أُؼ٣ٞ٘ح 

    اُر٢ ٣ٌٖٔ إٔ ذإشه ػ٠ِ ٗرائط اُروك٣ه.

 (  َخائح ااخباس الاسحباط انزاحٍ انًخسهسم2خذول)

 
 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس

 ااخباس ػذو  ثباث حباٍَ انخطأ  -ب

( ٝٛن٢ 0.6304هنك تِـند ) (F)ت٤٘د ٗرائط اـرثان ٓشٌِح ػكّ اُرعاًٗ تنإ ه٤ٔنح الاؼرٔا٤ُنح 

لا  %( ٓٔا ٣كٍ ػِن٠ هثنٍٞ اُلهظن٤ح اُثك٣ِنح  ٝاُرن٢ ذن٘ص ترعناًٗ اُثنٞاه٢ ٝإ الاٗٔنٞلض1اًثه ٖٓ)

  -( 36ت٤ٖ اُثٞاه٢ ًٝٔا ك٢ اُعكٍٝ ) ٣ؼا٢ٗ ٖٓ ٓشٌِح  ذثا٣ٖ ؼك اُفطأ ٓا

 ( َخائح ااخباس يشكهت حباٍَ حذ انخطأ3خذول )

 
 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ تهٗآط انًصذس
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 ااخباس انخىصَغ انطبُؼٍ -ج

ظاءخ ٍٓ٘عٔح ٓغ ٓا ذ٘ص ػ٤ِٚ كهظ٤ح ( إ اؼصائ٤ح اُرٞو٣غ اُطث٤ؼ٢ 7ٍٗركٍ ٖٓ اُشٌَ اُث٤ا٢ٗ) 

( 0.065654اُؼكّ ا١ إ الاـطاء اُؼشٞائ٤ح ٓٞوػح ذٞو٣ؼنا غث٤ؼ٤نا كن٢ الأٗٔنٞلض أُونكن ئل تِـند )

% ٝػ٤ِٚ ذنْ نكنط اُلهظن٤ح اُثك٣ِنح اُرن٢ ذن٘ص تنإ ذٞو٣نغ اُثنٞاه٢ لا ٣فعنغ ٢ٛٝ1 تٜما اًثه ٖٓ 

 ُِرٞو٣غ اُطث٤ؼ٢ ٝٗوثَ تلهظ٤ح اُؼكّ.

 
 انخىصَغ انطبُؼٍ نلأًَىرج انًمذس( 7شكم)

 Eviews 12ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس: 

 سابؼاً: ااخباس فخشة الابطاء انًثهً

تن٤ٖ  لاذن٢ انذثناغ ٝظنٞق ػنكّ ذرعنٖٔ اُرن٢ اُى٤٘ٓنح أُصِن٠ تاٜٗنا أُنكّج الاتطناء ٓكّج ذؼهف

كإ اٍُلاٌَ اُى٤٘ٓنح هنك لا ذرؽنكق ٝكنن ٗلنً  ARDLٝظٖٔ ٜٓ٘ع٤ح  اُؼشٞائ٤ح الاـطاء اٝ اُثٞاه٢

قنظح اُرثاغإ كوك ذفرِق قنظاخ اُرثاغإ اُى٢٘ٓ ك٢ اٍُلاٌنَ اُى٤٘ٓنح ظنٖٔ اُ٘ٔنالض أُؼرٔنكج ٝكن٢ 

ًٝٔا ٛٞ ٓث٤ٖ ك٢  ،((1,0,0,0ٝ ٢ٛ  AICذْ اـر٤ان كرهج الاتطاء الآصَ ٝكواً ُٔؼ٤ان  اٗٔٞلض اُثؽس

   اُشٌَ الاذ6٢

اٜٗا اهَ ه٤ٔح ٓوانٗنح تثناه٢ اُون٤ْ  1ظٖٔ الاٗٔٞلض   AICـلاٍ ه٤ٔح ٓؼ٤انئل ٣رث٤ٖ ُ٘ا ٖٓ 

لاـر٤نان كرنهج الاتطناء أُ٘اٌنثح  1ٝػ٠ِ ٝكن لُي ذْ الاػرٔاق ػِن٠ الاٗٔنٞلض  1ٝ  1ظٖٔ الاٗٔٞلض 

 .ُلاٗٔٞلض أُوكن

 ( ااخُاس فخشة الابطاء انًثه4ًخذول)

 Eviews 12ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ تهٗآط نًصذس: ا

 اايساً: ااخباس انحذود

( ٓنٖ ٗٔنٞلض الإتطناء أُنٞوع ARDLذرعٖٔ ٜٓ٘ع٤ح الاٗؽنكان اُنماذ٢ ُطتطناء أُنٞوع )

(Lag-Distributed model( ٝاٗٔٞلض الاٗؽكان اُماذ٢ )Autoregressive model ٙذر٤ٔى ٛم .)

ترطث٤وٜنا ػِن٠ ػ٤٘ناخ لاخ ؼعنْ صنـ٤ه، ًٔنا إٔ أُونكناخ اُ٘اذعنح ػٜ٘نا ذٌنٕٞ أُٜ٘ع٤ح تأٜٗا ذٍٔػ 

 ًلإج ٝؿ٤ه ٓرؽ٤ىج، ٓٔا ٣ٔ٘غ ؼكٝز ٓشٌِح الانذثاغ اُماذ٢ ت٤ٖ اٍُلاٌَ اُى٤٘ٓح.

، ٣ٌٖٔ ذوك٣ه اٍُلاٌَ اُى٤٘ٓنح ُرؽك٣نك ٓنكٟ ٝظنٞق ذٌآنَ ARDLٖٓ ـلاٍ اػرٔاق ٜٓ٘ع٤ح 

(، ٝلُي تؼك ذؽك٣ك اُؽك الأهص٠ OLSُصـهٟ الاػر٤اق٣ح )ٓشرهى ت٤ٜ٘ا تاٌرفكاّ غه٣وح أُهتؼاخ ا

(، ٝاُنم١ ٣نرْ Bounds testُٔكق اُرثاغإ اُى٢٘ٓ أُص٠ِ. ٛما الاـرثنان ٣ؼُنهف تاٌنْ اـرثنان اُؽنكٝق )
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ٖٓ ـلاُٚ اٌُشق ػٖ ٝظٞق ػلاهح ذٌآَ ٓشرهى ت٤ٖ أُرـ٤هاخ أُؼرٔكج ك٢ الاٗٔٞلض ٝكن كهظن٤ح 

ش٤ه كهظ٤ح اُؼكّ ا٠ُ ػكّ ٝظٞق ذٌآَ ٓشنرهى تن٤ٖ ٓرـ٤نهاخ اُثؽنس اُؼكّ ٝاُلهظ٤ح اُثك٣ِح ؼ٤س ذ

 ك٢ الاظَ اُط٣َٞ ٝكواً ُلاذ6٢ 

Ho: B1=B2=B3=B4= B5=0 

ٖ ٓرـ٤نهاخ اُثؽنس كن٢ الاظنَ ك٢ ؼ٤ٖ ذٍؼ٠ اُلهظ٤ح اُثك٣ِح ا٠ُ ت٤إ ٝظٞق ػلاهح ذٌآَ ٓشرهى ت٤

 .اُط٣َٞ

H1:B1≠B2≠B3≠B4≠B5≠0  

أُؽرٍننثح ظننٖٔ ٜٓ٘ع٤ننح اُؽننكٝق (F) ( ٗعننك إ ه٤ٔننح اـرثننان1ٍ )ٝٝكوننا ُٔننا ٣رعننٔ٘ٚ اُعننكٝ     

(، ٝٛنن٢ تننمُي اػِنن٠ ه٤ٔننح ٓننٖ اُونن٤ْ اُعك٤ُٝننح ُِؽننك٣ٖ الاػِنن٠ ٝالاقٗنن٠ ػ٘ننك ظ٤ٔننغ 20.64877تِـند)

ٍٓر٣ٞاخ أُؼ٣ٞ٘ح ٝاٌر٘اقا ػ٠ِ ٤ٌاهاخ اُرونك٣ه ٝاػرٔناقا ػِن٠ ٓنا ؼصنِ٘ا ػ٤ِنٚ ٓنٖ ٗرنائط ٌن٘هكط 

ٓننَ ٓشننرهى تنن٤ٖ ٓرـ٤ننهاخ الاٗٔننٞلض أُوننكن ٝٗؼرٔننك اُلهظنن٤ح كهظنن٤ح اُؼننكّ اُرنن٢ ذننهكط ٝظننٞق ذٌا

 اُثك٣ِح اُر٢ ذإًك ػ٠ِ ٝظٞق ػلاهح ذٌا٤ِٓح ت٤ٖ أُرـ٤هاخ ـلاٍ أُكج أُثؽٞشح.

 2222-5985( َخائح ااخباس انحذود نلاًَىرج انًمذس الال انًذة 5خذول)

 
 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس

  سادساً: حمذَش انؼلالت طىَهت الاخم

، ؼ٤نس ARDL( ٓهؼِح ذوك٣ه ٓؼِٔاخ الاظَ اُط٣َٞ ظنٖٔ اٗٔنٞلض٣2ٞظػ اُعكٍٝ )    

إ ظ٤ٔغ أُرـ٤هاخ أٍُرفكٓح ك٢ الاٗٔٞلض ذظٜه شٌَ اُؼلاهح الاهرصناق٣ح ٝاشنانج أُؼِٔناخ ُث٤نإ 

ظنٖٔ ٌن٤ام ػلاهنح ا٥ظنَ ٓكٟ ذأش٤هٛا ك٢ أُرـ٤ه أُؼرٔك ٝٝكوا لأٗٔٞلض اُثؽنس كنإ ٗرنائط اُرونك٣ه 

ٓؼ٣ٞ٘رنٚ ٝقلاُرنٚ (  اًنك M2( ذثن٤ٖ ُ٘نا إ ه٤ٔنح ٓؼآنَ ٓرـ٤نه ػنهض اُ٘ونك ) 2كن٢ اُعنكٍٝ) اُط٣ٞنَ

ئل تِـنند ه٤ٔننح الاؼصننائ٤ح كنن٢ ػلاهرننٚ تننأُرـ٤ه أُؼرٔننك ٝتاشننانج ٌنناُثح ٓرٞاكوننح ٓننغ كهظنن٤ح اُثؽننس 

ػهض اُ٘وك  تٞؼكج ٝاؼنكج ٓنٖ شنأٗٚ اؼنكاز اٗفلناض  ( ٤ُش٤ه لُي ا٠ُ إ و٣اقج0.0415الاؼرٔا٤ُح)

لهظنن٤ح اُثك٣ِننح اُرنن٢ ( ٝاٌننر٘اقا ػِنن٠ لُنني ٌنن٘وثَ ا0.666647ُكن٢ ٓؼننكٍ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ تٔوننكان )

ذ٘ص تٞظٞق ػلاهح ذٞاو٤ٗح غ٣ِٞح الاظَ ت٤ٖ )ػهض اُ٘وك تنأُلّٜٞ اُٞاٌنغ ( ٝ) اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١( 

 ـلاٍ ٓكج اُثؽس ٝٗهكط كهظ٤ح اُؼكّ.

إ اُى٣اقج أُلهغح ك٢ ػنهض اُ٘ونك ذنإق١ ئُن٠ ذعنفْ ٓهذلنغ ٝاٗفلناض ه٤ٔنح ا٤ُِنهج اُره٤ًنح ٓواتنَ 

 ان اُلائكج، ٓٔا ٣إشه ٌِثاً ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا.اُؼٔلاخ الأظ٘ث٤ح ٝانذلاع أٌؼ

ًٔا إ اٗفلاض ه٤ٔح اُؼِٔح ٣إق١ ئ٠ُ انذلاع ذٌا٤ُق اُٞانقاخ ٝاٗفلاض اُونكنج اُر٘اكٍن٤ح 

ُِصاقناخ اُره٤ًح اُث٘ي أُهًى١ اُره٢ً ؿاُثاً ٓا ٣هكغ أٌؼان اُلائكج ٍُِن٤طهج ػِن٠ اُرعنفْ اُ٘ناذط 

 .ػٖ اُى٣اقج ك٢ ػهض اُ٘وك
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ًٝنَ لُني ٓنٖ  .انذلاع أٌؼان اُلائكج ٣إشه ٌِثاً ػ٠ِ الاٌرصٔان ٝالإٗلام الاٌرٜلا٢ً ك٢ الاهرصناقإ  

 ,Göçer, Bülentشأٗٚ اظؼاف اُصوح  تالاهرصاق اُره٢ً ٓاذٞصِ٘ا ا٤ُٚ ٖٓ ٗرائط ذرٞاكن ٓغ قناٌح )

 The Impact of Monetary Policy on Economic Growth inتؼ٘ننٞإ  ( 2021

Turkey  ؼ٤ننس ٝظننكخ   1215-1222اُرنن٢ هاٌنند ذنناش٤ه ػننهض اُ٘وننك كنن٢ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ ُِٔننكج

اُكناٌح إٔ اُى٣اقج ك٢ ػهض اُ٘وك ُٚ ذأش٤ه ٌِث٢ ًث٤ه ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ كن٢ ذه٤ًنا ػِن٠ أُنكٟ 

 اُط٣َٞ.

( ٝكونا ُ٘رنائط اُرونك٣ه تِـند ه٤ٔنح invesآا ك٤ٔا ٣فص ٓرـ٤ه الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ أُثاشنه ) 

( ٝ ه٤ٔننح الاؼرٔا٤ُننح اُرنن٢ تِـنند T(، ٝلاخ قلاُننح اؼصننائ٤ح ٝكوننا ُو٤ٔننح اـرثننان)2.019029أُؼِٔننح )

ذنككواخ الاٌنرصٔان الاظ٘ثن٢  ( ٝتاشانج ٓٞظثح ٤ُؼثه تنمُي ػنٖ اُؼلاهنح اُطهق٣نح اُرن٢ ذنهتػ0.0385)

الاظ٘ثن٢ اُن٠ ظٖٔ الاٗٔٞلض أُوكن ٓٔا ٣كٍ لُي ػ٠ِ إ و٣اقج ذنككواخ الاٌنرصٔان  تاُ٘ٔٞ الاهرصاق١

( ٝؼنكج ٓنغ 0.0385ذه٤ًا تٞؼكج ٝاؼكج ٖٓ شنأٗٚ اؼنكاز و٣ناقج كن٢ ٓؼنكٍ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ تٔونكان)

 تواء اُؼٞآَ الاـهٟ شاترح. 

ٝٛننما ٣٘طثننن ٓننغ كهظنن٤ح اُثؽننس ٝذأًننكٙ اٌُص٤ننه ٓننٖ الاقت٤نناخ الاهرصنناق٣ح ، كى٣نناقج ٓؼننكلاخ        

الأٓنه اُننم١ ٓنٖ شننأٗٚ و٣ناقج هنكنج اُكُٝننح ػِن٠ ئٗرنناض الاٌنرصٔان ٌن٤رُٞك ػٜ٘ننا و٣ناقج اُطاهننح الإٗراظ٤نح 

أُى٣ك ٖٓ اٍُِغ ٝاُفكٓاخ، ٓٔا ٤ٌإق١ ئ٠ُ و٣ناقج اُنكـَ اُؽو٤ون٢ ُِٔعرٔنغ، ٝو٣ناقج هنكنج الاهرصناق 

 ػ٠ِ اُٜ٘ٞض ٝاُرطٞن.

 The Causal" ( تؼ٘نٞاAkhisar and  Yüksel, 2020ٕذرلنن ٛنمٙ اُ٘ر٤عنح ٓنغ ٗرنائط قناٌنح)

Relationship between Foreign Direct Investment and Economic Growth in 

Turkey" 

اُرن٢ ذٞصننِد اُن٠ ذا٤ًننك ٝظنٞق ػلاهننح ٌنثث٤ح ش٘ائ٤ننح الاذعناٙ تنن٤ٖ الاٌنرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشنه ٝاُ٘ٔننٞ  

الاهرصاق١ ك٢ ذه٤ًا. ٓٔنا ٣ؼ٘ن٢ إٔ الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢ أُثاشنه ٣نإق١ ئُن٠ و٣ناقج اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١، 

كٝنٙ ٣عننمب أُى٣ننك ٓننٖ الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه.ًٔا ذرلننن اُ٘رننائط اُفاصننح ٝاُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ تنن

Foreign“( ذؽند ػ٘نٞاOzigbo, 2021  6ٕتثؽص٘نا ٓنغ ٗرنائط قناٌنح ) Direct Investment,

PortfolioFlowsandEconomicGrowthinNigeria“ 

إ ُٔرـ٤ننه اظٔننا٢ُ اُرٌنن٣ٖٞ  ًَٔننا ٍٝٗننركٍ ٓننٖ ٗرننائط اُروننك٣ه اُفاصننح تؼلاهننح الاظننَ اُط٣ٞنن       

ٌننننٔا٢ُ اُصاتنننند ذنننناش٤ه ا٣عننننات٢ ٝٓؼ٘نننن١ٞ كنننن٢ اُ٘ٔننننٞ الاهرصنننناق١ ؼ٤ننننس تِـنننند ه٤ٔننننح أُؼِٔننننح أاُه

( 0.0288( ٝ ه٤ٔح الاؼرٔا٤ُح اُرن٢ تِـند )T(، ٝلاخ قلاُح اؼصائ٤ح ٝكوا ُو٤ٔح اـرثان)0.068883)

ُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُصاتند تناُ٘ٔٞ ٝتاشانج ٓٞظثح ٤ُؼثه تمُي ػٖ اُؼلاهح اُطهق٣ح اُر٢ ذهتػ اظٔنا٢ُ ا

ظٖٔ الاٗٔنٞلض أُونكن ٓٔنا ٣نكٍ لُني ػِن٠ إ و٣ناقج اظٔنا٢ُ اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُراتند  الاهرصاق١

( ٝؼنكج ٓنغ توناء 0.0288تٞؼكج ٝاؼنكج ٓنٖ شنأٗٚ اؼنكاز و٣ناقج كن٢ ٓؼنكٍ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ تٔونكان)

 اُؼٞآَ الاـهٟ شاترح. 

هرصنناق٣ح كننالاٗٔٞلض ا٤ًُ٘ٞلاٌنن٢ٌ٤ ٣لرننهض إٔ اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ ذرلننن ٛننمٙ اُ٘ر٤عننح ٓننغ الاقت٤نناخ الا

غ٣ٞننَ أُننكٟ ٣رؽننكق تشننٌَ نئ٤ٍنن٠ ٓننٖ ـننلاٍ اُرننهاًْ اُهأٌننٔا٢ُ  ؼ٤ننس إ و٣نناقج ئظٔننا٢ُ اُرٌنن٣ٖٞ 

الآنه اُنم١ ٓنٖ شنأٗٚ  .اُهأٌٔا٢ُ اُصاتد ذؼَٔ ػ٠ِ  اؼكاز و٣اقج  كن٢ نأي أُناٍ أُناق١ ُلاهرصناق

ًٔنا إ ٗظه٣نح  .ٍ و٣اقج الإٗراظ٤ح ٝذ٤ٌٞغ اُطاهنح الإٗراظ٤نح ُلاهرصناقذؽل٤ى اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٖٓ ـلا

اُ٘ٔٞ اُكاـ٢ِ  ذإًك ػ٠ِ قٝن الاٌرصٔان ك٢ نأي أُاٍ أُاق١ ٝاُثشه١ ك٢ ذؽل٤ى اُ٘ٔٞ الاهرصناق١ 

كالاٌنننرصٔان كننن٢ نأي أُننناٍ اُصاتننند ٣نننإق١ ئُننن٠ و٣ننناقج الإٗراظ٤نننح ٝالاترٌنننان  .ػِننن٠ أُنننكٟ اُط٣ٞنننَ

 .٣ؼىو اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اُرٌُ٘ٞٞظ٢، ٓٔا

ًٔا إ ٓا ؼصِ٘ا ػ٤ِٚ ٖٓ ٗرنائط كن٢ تؽص٘نا ذرٞاكنن ٓنغ ٗرنائط قناٌنح ـاصنح تاُث٘ني اُنك٢ُٝ 

% كن٢ 1اظه٣د ػ٠ِ اُؼك٣ك ٖٓ اُنكٍٝ اُ٘ا٤ٓنح اُصن٘اػ٤ح ؼ٤نس ذٞصنِد اُن٠ إ و٣ناقج تٍ٘نثح  1214

% كن٢ ٓؼنكٍ 2.1تى٣ناقج ٍٗثح ئظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌٔا٢ُ اُصاتد ئُن٠ اُ٘ناذط أُؽِن٢ الإظٔنا٢ُ ذنهذثػ 

 ٗٔٞ اُ٘اذط أُؽ٢ِ الإظٔا٢ُ.
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( اُرنن٢ نًننىخ ػِنن٠ 1211ٝكنن٢ ٛننما اُفصننٞ  ذٞصننِد قناٌننح صنن٘كٝم اُ٘وننك اُننك٢ُٝ )

اُصاتد ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ك٢ ٓعٔٞػح ٖٓ الاهرصاقاخ اُ٘ا٤ٓنح  اُؼلاهح ت٤ٖ اظٔا٢ُ اُر٣ٌٖٞ اُهأٌا٢ُ

% ٖٓ اُ٘اذط أُؽ٢ِ الإظٔا٢ُ ٖٓ شاٜٗا اؼكاز 1ا٠ُ إ و٣اقج الاٌرصٔان ك٢ نأي أُاٍ اُصاتد تٍ٘ثح

 ٗوطح ٓ ٣ٞح. 2.3و٣اقج ك٢ ٓؼكٍ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ تؽٞا٢ُ 

إ ٓرـ٤ننه نصنن٤ك اُؽٍنناب ( ٗعننك 2ٝتنناُؼٞقج اُنن٠ ٗرننائط اُروننك٣ه كعننٖٔ ٓؼط٤نناخ اُعننكٍٝ )

( آا ه٤ٔنح ٓؼِٔنح 0.0152اُعان١ هك اظٜه ٓؼ٣ٞ٘رٚ ٝقلاُرٚ الاؼصائ٤ح ؼ٤س تِـد ه٤ٔح الاؼرٔا٤ُح ) 

(  ٝتاشانج ٌاُثح ُرؼًٌ اُؼلاهح اُؼ٤ٌٍح ت٤ٖ اُؼعى كن٢ اُؽٍناب اُعنان١ 0.763354أُرـ٤ه تِـد )

ب اُعنان١  تٞؼنكج ٝاؼنكج ٓنٖ شنأٗٚ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ٓٔا ٣كٍ لُي ػ٠ِ إ و٣ناقج اُؼعنى كن٢ اُؽٍنا

( ٝؼنكج ٓنغ توناء اُؼٞآنَ الاـنهٟ 0.763354اؼكاز اٗفلناض كن٢ ٓؼنكٍ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ تٔونكان)

   شاترح.

 2222-5985( انؼلالت طىَهت الاخم نًخغُشاث الاًَىرج انًمذس نهًذة 6خذول)

 
 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس

( تؼ٘نٞإ ػعنى اُؽٍناب 1214ذرٞاكن ٗرائط اُثؽنس ٓنغ ٓنا ذعنٔ٘رٚ قناٌنح اُث٘ني اُنك٢ُٝ )

اُعان١ ٝا٥شان ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهرصاق6١ قنٝي ٖٓ اُرعانب اُك٤ُٝح اُرن٢ اظٜنهخ إ شنهٝغ اُرثناقٍ 

اُرعان١ ذكٛٞنخ ٗر٤ؽح ذىا٣ك ٍٗة اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ُٔعٔٞػح ٖٓ اُكٍٝ اُص٘اػ٤ح الآنه 

ثة ك٢ اظؼاف ه٤ٔح اُؼِٔح أُؽ٤ِح  ٝذهاظغ ك٢ اُوكنج اُر٘اك٤ٍح ُوطاع اُرصك٣ه ٓٔا اٗؼٌنً اُم١ ذٍ

 لُي ػ٠ِ ٓؼكلاخ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١.

ك٢ ؼاُح ذه٤ًنا ٣ؼنٞق انذلناع اُؼعنى كن٢ اُؽٍناب اُن٠ الاػرٔناق اٌُث٤نه ػِن٠ الاٌنر٤هاق كن٢  

اُهأٌٔا٤ُح ٝا٤ٌُٞطح الآه اُنم١  ئٗراظٜا اُٞظٚ ٍُِٞم أُؽ٤ِح ُٝصاقناذٜا ا٠ُ اُفانض ـاصح اٍُِغ

٣ؼننهض الاهرصنناق اُرهًنن٢ ُؼعننى كنن٢ اُؽٍنناب اُعننان١ ٣رطِننة ذٔنن٣ٞلاً ـننانظ٢، ٝٛننٞ ٓننا ٣ننإق١ ئُنن٠ 

انذلنناع اُننك٣ٖ اُفننانظ٢ ٝذٌننا٤ُق ـكٓرننٚ، ٓٔننا ٣ننإشه تننكٝنٙ ػِنن٠ ؼعننْ ٝٗٞػ٤ننح أُننٞانق أُراؼننح 

ٗلام الاٌرٜلا٢ً ٣رثاغ٠ء اُ٘ٔنٞ ُلاٌرصٔان أُؽ٢ِ ٝالإٗلام الاٌرٜلا٢ً. ٝٓغ اٗفلاض الاٌرصٔان ٝالإ

 الاهرصاق١ ػ٠ِ أُكٟ أُرٌٞػ ٝاُط٣َٞ.

إ ذىا٣ك ٍٗثح اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ٖٓ شاٗٚ نكنغ ه٤ٔنح اُؼِٔنح أُؽ٤ِنح، ٝذمتنمب ٌنؼه صنهف 

اُؼِٔننح أُؽ٤ِننح ٝٛننما ٓا٣عننؼق اُوننكنج اُر٘اكٍنن٤ح ُِصنناقناخ، ٣ٝننإشه ٌننِثاً ػِنن٠ الإٗراظ٤ننح ٣ٝوِننَ ٓننٖ 

 اُثِنك ٓإشنهًا ػِن٠ هنكنج ك٤ؼنك  ٝظنٞق كنائط كن٢ اُؽٍناب اُعنان١آا ؼاُنح  رصاق١.كه  اُ٘ٔٞ الاه

الآنه اُنم١ ٓنٖ شنأٗٚ ٖٓ أٗشطرٜا الاهرصاق٣ح، ٓٔا ٣عؼِٜا ٝظٜح ظماتح ُلاٌرصٔان ، ٞائك ػ ـِنػ٠ِ 
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ؼ٤نس ذؼٌنً اُ٘رنائط الإ٣عات٤نح شونح أٍُنرصٔه٣ٖ كن٢ الاهرصناق  ،ذؼى٣ى الاٌنروهان الاهرصناق١ ٝأُنا٢ُ

 .أُؽ٢ِ

 حمذَش أًَىرج حصحُح حذ انخطأ

( أٗٔٞلض ذصؽ٤ػ ؼك اُفطأ ٝٓؼِٔاخ الاظنَ اُوصن٤ه تن٤ٖ أُرـ٤نهاخ أٍُنرفكٓح ٣7ث٤ٖ اُعكٍٝ)     

ك٢ الاٗٔٞلض ، ؼ٤س ٣ٔصَ ص٤ـح اُلهم الاٍٝ ٣ٝو٤ً ٌهػح ػٞقج الاـرلاٍ ك٢ اُىٖٓ اُوص٤ه تاذعاٙ 

اُو٤ٔنح أُرٞهؼنح ذٌنٕٞ ٌناُثح ُٔؼِٔنح ؼنك اُرٞاوٕ ك٢ الاظَ اُط٣َٞ  ٖٝٓ ـصائص ٛما الاٗٔٞلض إ 

( ٣رثنن٤ٖ ُ٘ننا إ ٓؼِٔننح ؼننك ذصننؽ٤ػ اُفطننأ )ٓؼِٔننح أُرـ٤ننه 7ذصن٤ػ اُفطننأ، ٝٝكوننا ُٔؼط٤نناخ اُعننكٍٝ)

، لاخ اشننانج ٌنناُثح )%1(أُؼرٔننك اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١ ُٝلرننهج اتطنناء ٝاؼننكج(، ػ٘ننك ٍٓننرٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ننح

(، ٖٓ اـطاء الاظَ اُوص٤ه ٣رْ 1.073668-(، ٝٛما ٣ؼ٢٘  تإ )0.0000ٝٓؼ٣ٞ٘ح ٝاؼرٔا٤ُح تِـد )

 (ذصننؽ٤ؽٜا ذِوائ٤ننا ػثننه اُننىٖٓ ُثِننٞؽ اُرننٞاوٕ كنن٢ الاظننَ اُط٣ٞننَ ، ا١ اٗننٚ ٣رطِننة ذٍننؼح شننٜٞن 

 (، ٝٛٞ اُىٖٓ اُلاوّ ُرلاق١ ًآَ اُصكٓح ك٢ الاظَ اُوص٤ه. 1/ = 1.073668

 ( ااخباس حذ حصحُح انخطا ػلالت الاخم انمصُش7خذول)

 
 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط انًصذس  

 ثايُاً: ااخباساث الاسخمشاسَت انهُكهُت نلاًَىرج انًمذس

ُِرأًك ٓنٖ ٓنكٟ اٍٗنعاّ أُؼناُْ ٝٓنكٟ اٌنروهانٛا ـنلاٍ كرنهج اُكناٌنح، ُِٝرؽونن ٓنٖ ـِنٞ 

ٌنن٤رْ الاٌننرؼاٗح تاـرثننان٣ٖ اُ٘ٔننٞلض أُوننكن ٓننٖ اُرـ٤ننهاخ ا٤ٌِ٤ُٜننح كنن٢ الأظِنن٤ٖ اُوصنن٤ه ٝاُط٣ٞننَ، 

 نئ6ٖ٤٤ٍ٤

(6 ٣ٍننرفكّ ٛننما الاـرثننان ٌُِشننق ػننٖ أ١ CUSUMاـرثننان أُعٔننٞع اُرهأًنن٢ ُِثننٞاه٢ أُؼنناٝقج )

ذـ٤ننهاخ ٤ٌِ٤ٛننح كنن٢ ٓؼنناُْ اُ٘ٔننٞلض ػِنن٠ آرننكاق كرننهج اُكناٌننح. ئلا ًاٗنند ئؼصننائ٤ح الاـرثننان ظننٖٔ 

 اُؽكٝق اُؽهظح، كٜما ٣إًك اٌروهان ٓؼاُْ اُ٘ٔٞلض.

(6 ٣ٍننرفكّ ٛننما الاـرثننان CUSUM of Squaresأُعٔننٞع اُرهأًنن٢ ُٔهتؼنناخ اُثننٞاه٢ ) اـرثننان

ُِرؽون ٓنٖ اٌنروهان ذثنا٣ٖ اُثنٞاه٢. ئلا ًاٗند ئؼصنائ٤ح الاـرثنان ظنٖٔ اُؽنكٝق اُؽهظنح، كٜنما ٣إًنك 

 شثاخ ذثا٣ٖ اُثٞاه٢ ٝتاُرا٢ُ ػكّ ٝظٞق ذـ٤هاخ ٤ٌِ٤ٛح.

لاٌروهان٣ح ا٤ٌِ٤ُٜح ُِٔؼِٔاخ ػ٘كٓا ٣ونغ اُشنٌَ ٝكواً ُٔا ذ٘ص ػ٤ِٚ ٛمٙ الاـرثاناخ، ذرؽون ا

اُث٤ا٢ٗ لإؼصائ٤ح الاـرثنان قاـنَ اُؽنكٝق اُؽهظنح، أ١ ػ٘نكٓا ٣ونغ ٓ٘ؽ٘ن٠ الأـطناء ظنٖٔ اٗؽنهاك٤ٖ 

(. كن٢ ٛنمٙ اُؽاُنح، ٣نرْ نكنط كهظن٤ح اُؼنكّ ٝٗوثنَ تاُلهظن٤ح LU, et al., 2008, 240ٓؼ٤ان٤٣ٖ )

 ج ـلاٍ كرهج اُكناٌح.اُثك٣ِح اُر٢ ذإًك إٔ ٓؼِٔاخ اُ٘ٔٞلض ٍٓروه
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 ( انًدًىع انخشاكًٍ نهبىالٍ انًؼاودة8انشكم )

 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط  انًصذس    

 
 ( انًدًىع انخشاكًٍ نًشبؼاث انبىالٍ انًؼاودة9انشكم )

 6Eviews 12 ٖٓ اػكاق اُثاؼصرإ تالاػرٔاق ػ٠ِ ٓفهظاخ تهٗآط  انًصذس     

ػِنن٠  قلاُننح،كنن٢ اٗٔٞلظ٘ننا أُوكن اُفننػ اٌُٞننط٢ إ ظٜننٞن (.5ٝ 4 ٤ِٖ)اُشننٌٓننٖ ـننلاٍ  ٣ٍُننركٍ   

 CUSUM ofٝاـرثنان  CUSUMٞلض، ظنٖٔ اُؽنكٝق اُؽهظنح ٌُنَ ٓنٖ اـرثنان الأٗٔن ٣حاٌروهان

Squares   ّ٣لُاؼنع ٓنٖ ـنلاٍ اـرثنان  ئل ،1225تاٌرص٘اء ػناCUSUM  ـنهٝض اُفنػ ٓنٖ اُؽنكٝق

، اُرن٢ أُوند 1224ٔا ٣كٍ ػ٠ِ ٓكٟ ذأشه الاهرصناق اُرهًن٢ تأؼنكاز الأوٓنح اُؼا٤ُٔنح ُؼناّ اُؽهظح، ٓ

ذهاظنغ ًث٤نه كن٢ ٓؼنكلاخ اُ٘ٔنٞ اٌلهخ ػٖ تظلاُٜا ػ٠ِ اُؼك٣ك ٖٓ اُوطاػاخ ك٢ الاهرصاق اُره٢ً ٝ

ٛنما اُفنهٝض ػنٖ ػنكّ اٌنروهان ٓإهند كن٢ اُ٘ٔنٞ، ٓٔنا ٣ٍنركػ٢ ٓنٖ صناٗؼ٢ ا٤ٍُاٌناخ  الاهرصاق١.

ذإًك ٗرنائط  ، 1225ٝٓغ اٌرص٘اء ػاّ  ح٣ح ٓهاظؼح اٌرهاذ٤ع٤اذْٜ ُِر٤ٌق ٓغ الأوٓاخ اُؼا٤ُٔالاهرصاق

 %.1الاٌروهان ا٢ٌِ٤ُٜ اٌروهان اُ٘ٔٞلض ك٢ الأظ٤ِٖ اُوص٤ه ٝاُط٣َٞ ػ٘ك ٍٓرٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ح 

ٗر٤عنح اُ٘رائط اُر٢ أظٜهخ شثاخ ٛما اُرثا٣ٖ ذش٤ه ئ٠ُ إٔ اُروِثاخ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ُْ ذٌنٖ ًٔا إ 

ُرـ٤ننهاخ ٤ٌِ٤ٛننح ؿ٤ننه ٓرٞهؼننح. ٛننما اُصثنناخ ٣ؼٌننً ت٤ ننح اهرصنناق٣ح أًصننه اٌننروهانًا، ٓٔننا ٣ٍننَٜ اُر٘ثننإ 

تاُرٞظٜاخ أٍُروث٤ِح. تاُ٘ظه ئ٠ُ إٔ اُرثا٣ٖ اُصاتد ٣ؼىو ٖٓ ٓٞشٞه٤ح اُ٘ٔٞلض، كاٗنٚ ٣شن٤ه أ٣عًنا ئُن٠ 

 ذٌٕٞ ٓإهرح أٝ ٓؽكٝقج اُرأش٤ه. إٔ اُرأش٤هاخ اُفانظ٤ح ٓصَ الأوٓاخ أُا٤ُح أٝ اُرـ٤هاخ ا٤ٍُا٤ٌح هك

ذرلننن اُ٘رننائط ٓننغ اُ٘ظه٣ننح الاهرصنناق٣ح اُرنن٢ ذشنن٤ه ئُنن٠ إٔ اٌننروهان أُؼنناُْ ٝاُرثننا٣ٖ ٣ؼ٘نن٢ إٔ اُ٘ٔننٞ 

الاهرصنناق١ ٣ؼرٔننك تشننٌَ أٌاٌنن٢ ػِنن٠ ٓرـ٤ننهاخ قاـ٤ِننح، ٓصننَ الاٌننرصٔان الأظ٘ثنن٢ أُثاشننه ٝئظٔننا٢ُ 

ٛنما الأٓنه ٣ٍنِػ اُعنٞء ػِن٠ أ٤ٔٛنح ذؼى٣نى  ،الاظنطهاتاخ اُفانظ٤نحاُر٣ٌٖٞ اُهأٌنٔا٢ُ، تنكلاً ٓنٖ 

 ح.اُؼٞآَ اُكاـ٤ِح ُى٣اقج اُوكنج ػ٠ِ اُرؽَٔ أٓاّ اُصكٓاخ اُفانظ٤
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 وانًمخشحاث الاسخُخاخاث

 الاسخُخاخاث - أ
ٝاظٚ الاهرصاق اُره٢ً ـلاٍ ٓكج اُثؽس اُؼك٣ك ٓنٖ اُصنكٓاخ ٝالاوٓناخ ٝالاٝظناع الاهرصناق٣ح  -1

ُٜا قٝن ًث٤ه ك٢ ٍٓان ٝاذعاٙ اٌُص٤نه ٓنٖ ٓرـ٤نهاخ الاهرصناق ٝالاظرٔاػ٤ح ٝا٤ٍُا٤ٌح ، اُر٢ ًإ 

اٌُِن٢ تٔننا ك٤ٜنا ٓرـ٤ننهاخ اُثؽنس ٝاُرنن٢ اٗؼٌٍند ػِنن٠ ٓعٔنَ الاقاء الاهرصنناق١ ـاصنح ٓؼننكلاخ 

 اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اُر٢ شٜكخ ذمتمتاخ ًث٤هج.

إ ؼاُح اُؼعى شثٚ اُكائٔح ك٢ نص٤ك اُؽٍاب اُعنان١ ًنإ ُنٚ قٝن ٝاظنػ كن٢ ذهاظنغ ٓؼنكلاخ  -2

اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ُِؼك٣ك ٖٓ اٍُ٘ٞاخ ٗظها ُرىا٣ك الا٤ٔٛح اٍُ٘ث٤ح ُو٤ٔح اٌر٤هاقاخ ٓصاقن اُطاهنح 

ظٖٔ ا٤ٌَُٜ اٍُِؼ٢ ُره٤ًا، تشٌَ ظؼَ ٖٓ اُصؼة ذؽو٤ن ؼاُح اُرنٞاوٕ كن٢ ا٤ُٔنىإ اُرعنان١ 

ا ٓا ٣ظٜهٙ اُعاٗة اُرطث٤و٢ لاٗٔٞلض اُثؽس اُم١ اظٜه اُؼلاهح اٍُنِث٤ح تن٤ٖ نصن٤ك اُؽٍناب ٝٛم

 اُعان١ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١.

نؿْ إ ذككواخ الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ أُثاشه ٌاٛٔد ك٢ ذؼى٣ى اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ـلاٍ ٓكج اُثؽنس  -3

٢ لاٌننر٤ؼاب الاٌننرصٔاناخ الا إ ه٤ٔننح ٛننمٙ اُرننككواخ ًاٗنند اهننَ تٌص٤ننه ٓننٖ هننكنج الاهرصنناق اُرهًنن

الاظ٘ث٤ننح الآننه اُننم١ ٣ظٜننه ٗونناغ ظننؼق كنن٢ ٓننا ذؼرٔننكٙ ذه٤ًننا ٝٓننا ذٔانٌننٚ ٓننٖ ٤ٌاٌنناخ اذعنناٙ 

الاٌننرصٔاناخ الاظ٘ث٤ننح كعننلا ػننٖ ؼاُننح ػننكّ الاٌننروهان ا٤ٍُاٌنن٢ اُرنن٢ اٗؼٌٍنند ػِنن٠ ٓعٔننَ 

 الاهرصاق اُو٢ٓٞ.

اُرهًن٢ ٍُِن٤طهج ٝاُنرؽٌْ كن٢ إ ٓاذْ اػرٔاقٙ ٖٓ اقٝاخ ظٖٔ ا٤ٍُاٌنح اُ٘وك٣نح ُِث٘ني أُهًنى١  -3

ٍٓر٣ٞاخ ػهض اُ٘وك ًاٗد ؿ٤ه ٓرٞاوٗح ٓنغ ٓرطِثناخ اُث٤ نح الاهرصناق٣ح الآنه اُنم١ ػٔنن ٓنٖ 

 اُلعٞج اُرعف٤ٔح ٝاُر٢ ذىآ٘د ٓغ الاٗفلاض اُؽاق ُو٤ٔح ا٤ُِهج اُره٤ًح.

٤ح، ٓٔا ٣نكٍ ئٕ ظ٤ٔغ أُرـ٤هاخ أٍُروِح ذٔرِي قلاُح ئؼصائذث٤ٖ ٖٓ ٗرائط اُروك٣ه ُِٔكٟ اُط٣َٞ  -1

ظك إٔ ذككواخ الاٌنرصٔان الأظ٘ثن٢ ًاٗند  ُٝ ػ٠ِ هٞذٜا اٍُ٘ث٤ح ك٢ اُرأش٤ه ػ٠ِ أُرـ٤ه أُؼرٔك. ٝهك 

ٝٛننما ٣شنن٤ه اُنن٠ إ ٓننغ ًننَ و٣نناقج كنن٢ ذننككواخ  (0.0385ال تِـنند الاؼرٔا٤ُننح )الأًصننه ذننأش٤هًا، 

ُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ الاٌرصٔان الاظ٘ث٢ أُثاشنه تٞؼنكج ٝاؼنكج ٓنٖ شنأٗٚ اؼنكاز و٣ناقج كن٢ ٓؼنكلاخ ا

ؼ٤نس تِـند ه٤ٔنح   ٤ِ٣ٜا ك٢ الا٤ٔٛح اٍُ٘نث٤ح ٓرـ٤نه نصن٤ك اُؽٍناب اُعنان١ (2.019029تٞاهغ )

(  ٝتاشننانج ٌنناُثح ُننرؼًٌ 0.763354( آننا ه٤ٔننح ٓؼِٔننح أُرـ٤ننه تِـنند )0.0152الاؼرٔا٤ُننح ) 

و٣ناقج  اُؼلاهح اُؼ٤ٌٍح ت٤ٖ اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١ ٝاُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ ٓٔنا ٣نكٍ لُني ػِن٠ إ

اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١  تٞؼكج ٝاؼكج ٖٓ شأٗٚ اؼنكاز اٗفلناض كن٢ ٓؼنكٍ اُ٘ٔنٞ الاهرصناق١ 

( ٝؼكج ٓغ تواء اُؼٞآَ الاـهٟ شاترح.. ٣ثُنهو ٛنما الأٓنه اُنكٝن اُؽ٤ن١ٞ ٌُنَ 0.763354تٔوكان)

ثنه ٖٓ الاٌرصٔان الأظ٘ث٢ ٝنص٤ك اُؽٍاب اُعان١ ك٢ ذؼى٣ى اُ٘ٔٞ الاهرصاق١ اُره٢ً، ؼ٤س ٣ؼُر

 ًلاٛٔا ٓإشه٣ٖ نئ٤٤ٍ٤ٖ لاٌركآح الاهرصاق أُؽ٢ِ ٝاٌروهان.

ذطاتود الاشاناخ ُٔرـ٤نهاخ اُثؽنس ٓنغ أُرـ٤نه أُؼرٔنك كل٤ٔنا ٣فنص ٓرـ٤نه الاٌنرصٔان الاظ٘ثن٢  -2

أُثاشه ظاءخ الاشانج ٓٞظثح ُرؼثه ػٖ اُؼلاهح اُطهق٣ح ت٤ٖ ذككواخ الاٌرصٔان الاظ٘ثن٢ أُثاشنه 

لآنه تاٍُ٘نثح ُٔرـ٤نه اُرٌن٣ٖٞ اُهاٌنٔا٢ُ اُصاتند ت٤نك إ اشنانج ًنَ ٓنٖ ٝاُ٘ٔٞ الاهرصاق١ ًنمُي ا

ػننهض اُ٘وننك ٝنصنن٤ك اُؽٍنناب اُعننان١ ُننْ ذرطنناتن ٓننغ اُ٘ظه٣ننح الاهرصنناق٣ح الا اٜٗننا ذرطنناتن ٓننغ 

اُٞاهغ الاهرصناق١ ُره٤ًنح ًنٕٞ اُؽٍناب اُعنان١ ُره٤ًنا ٣ؼنا٢ٗ ٓنٖ ػعنى شنثٚ ًِن٢ الآنه اُنم١ 

ٔرـ٤ه ػهض اُ٘وك كوك ظاءخ اشانذٚ ٌاُثح، كٔنا اذثؼرنٚ ذه٤ًنا ٓنٖ ٣ظٜه ػلاهح ٌِث٤ح آا تاٍُ٘ثح ُ

٤ٌاٌح ٗوك٣ح ذٌٞؼ٤ح  لاٗؼاَ اهرصاقٛا تؼك ٌٍِِح ٖٓ الاوٓاخ ٗنرط ػنٖ لُني اكنهاغ كن٢ ػنهض 

 اُ٘وك آٔا واق ٖٓ ٓؼكلاخ اُرعفْ ُر٘فلط ه٤ٔح ا٤ُِهج اُره٤ًح تشٌَ ؼاق.

ٝٛنما اُعك٤ُٝنح  Fأُؽرٍنثح اًثنه ٓنٖ ه٤ٔنح  Fٖٓ ـلاٍ ٗرائط اـرثان اُؽكٝق ظناءخ ه٤ٔنح اـرثنان  -3

ٓؼِٔنح ؼنك  ا٣كٍ ػ٠ِ ٝظٞق ذٌآَ ٓشرهى ت٤ٖ ٓرـ٤هاخ اُثؽس ك٢ أُكٟ اُط٣َٞ اظناكح اُن٠ إ

ُٝلرننهج اتطنناء ٝاؼننكج(، ػ٘ننك ٍٓننرٟٞ  ذصننؽ٤ػ اُفطننأ )ٓؼِٔننح أُرـ٤ننه أُؼرٔننك اُ٘ٔننٞ الاهرصنناق١
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-(، ٝٛننما ٣ؼ٘نن٢ تننإ )0.0000)، ظنناءخ تاشننانج ٌنناُثح ٝٓؼ٣ٞ٘ننح ٝاؼرٔا٤ُننح تِـنند )%1(ٓؼ٣ٞ٘ننح

(، ٓننٖ اـطنناء الاظننَ اُوصنن٤ه ٣ننرْ ذصننؽ٤ؽٜا ذِوائ٤ننا ػثننه اُننىٖٓ ُثِننٞؽ اُرننٞاوٕ كنن٢ 1.073668

(، ٝٛٞ اُنىٖٓ اُنلاوّ 1/ 0.93138= 1.073668 (الاظَ اُط٣َٞ ، ا١ اٗٚ ٣رطِة ذٍؼح شٜٞن 

اق اُرهًن٢ ػاك٤رنٚ ُرلاق١ ًآَ اُصكٓح ك٢ الاظَ اُوص٤ه. ٝٛمٙ أُكج ذؼك هص٤هج ٤ٍُرهق الاهرصن

ٓوانٗح تكٍٝ ًص٤هج  ٓٔا ٣ؼًٌ لُي اٌرعاتح ٌه٣ؼح لاٌرؼاقج الاٗرؼاَ الاهرصاق١ تؼك اُصنكٓاخ 

 ُِهظٞع ا٠ُ ؼاُح اُرٞاوٕ. 

اًكخ الاـرثاناخ اُرشف٤ص٤ح ٌلآح الاٗٔٞلض أُوكن ٖٓ ٓشاًَ اُو٤اي الاهرصاق١ ُ٘راًك تنمُي   -4

 ٖٓ قهح ٓا ذٞصَ ا٤ُٚ اُثؽس ٖٓ ٗرائط.

 خشحاثانًم - ب
ظننهٝنج اُؼٔننَ ػِنن٠ ذ٣ٞ٘ننغ اًصننه ُِوطاػنناخ الاهرصنناق٣ح الاٗراظ٤ننح ػثننه ذٌٞنن٤غ اٗشننطح ذِنني   .5

 اُوطاػاخ ُرِث٢ ؼاظح اٍُٞم ٖٓ اٍُِغ ٝاُفكٓاخ ُرو٤َِ اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١. 

ذشع٤غ الاٌرصٔان ك٢ اُطاهاخ أُرعكقج، كٔغ اٌرٔهان٣ح الاػرٔاق ػ٠ِ اٌر٤هاق اُٞهٞق ٝٓصناقن   .2

ر٢ اٌرأشهخ تا٤ٔٛح ٍٗث٤ح ػا٤ُح ظٖٔ ا٤ٌَُٜ اٍُِؼ٢ ُلاٌر٤هاقاخ.٣صنؼة ٓنٖ آٌا٤ٗنح اُطاهح اُ

 ٓؼاُعح اُؼعى ك٢ اُؽٍاب اُعان١.

اُؼَٔ ػ٠ِ اُر٤ٍ٘ن ت٤ٖ اقٝاخ ا٤ٍُاٌر٤ٖ اُ٘وك٣ح ٝأُا٤ُح ُِرٌٖٔ ٖٓ ا٤ٍُطهج ػ٠ِ ؼاُح الاكنهاغ  .3

اكح اُن٠ ذٞظ٤نٚ الاكنهاق ٗؽنٞ ك٢ ػهض اُ٘وك. ُرع٘ة اُرصاقّ ٝاُرواغغ ت٤ٖ الاٛكاف ٝأُٜاّ اظن

 اقانج الآٞاٍ ٝالاقـان ُرو٤َِ ػهض اُ٘وك ػثه و٣اقج اُٞػ٢ أُا٢ُ.

إ ٓؼاُعح اُرؽك٣اخ الاهرصاق٣ح ذرطِة ـِن اٌروهان ٤ٌا٢ٌ قاـ٢ِ ٝـانظ٢ ؼ٤س ذٍثثد ؼاُح  .4

ػكّ الاٌروهان ا٤ٍُاٌن٢ كن٢ ػنىٝف أٍُنرصٔه٣ٖ أُؽ٤ِن٤ٖ ٝالاظاٗنة ػنٖ الاٌنرصٔان كن٢ ذه٤ًنا 

 ٓا ذٞكهٙ اُؽٌٞٓح ٖٓ ؼٞاكى. نؿْ

لعمل على تحسين بيئة الأعمال من خلال تقليل البيروقراطية، وتعزيز الشفافية والمساءلة، ا .5
يمكن أن يسهم ذلك في جذب المزيد من الاستثمارات ، وتوفير حماية قانونية للمستثمرين

 .الأجنبية والمحلية
سياساااات اقتياااادية مرناااة تتكيااات ماااي التييااارات الساااريعة فاااي البيئاااة الاقتياااادية  اعتمااااد .6

عاديل معادلات الفائادت وتوجيا  عارق النقاد بماا يتناساب ماي بشكل يمكن من خلالا  توالسياسية.
 الأوضاع الاقتيادية.

 2222-5985( يساس حطىس يخغُشاث انبحث الال انًذة 5يهحك )
GDP inves CA GFCF M2 years GDP inves CA GFCF M2 years 

9.8 0.681 -3.4725 24.98 33.20 2004 4.2 0.147 -1.5067 16.51 24.45 1985 

9.0 1.981 -4.1437 26.80 38.68 2005 7 0.165 -1.9346 18.85 27.90 1986 

6.9 3.623 -5.5937 29.35 40.40 2006 9.0 0.132 -0.9246 25.67 29.24 1987 

5.0 3.236 -5.4227 28.60 41.73 2007 2.3 0.390 1.7567 25.14 27.91 1988 

0.8 2.577 -5.1171 28.74 46.11 2008 0.3 0.619 0.8755 23.47 26.82 1989 

-4.8 1.322 -1.7496 22.82 51.76 2009 9.3 0.475 -1.7421 24.55 23.74 1990 

8.4 1.171 -5.7428 26.75 52.88 2010 0.7 0.536 0.1655 22.71 27.09 1991 

11.2 1.929 -8.8702 31.00 50.64 2011 5.0 0.531 -0.6122 23.36 27.81 1992 

4.8 1.561 -5.3691 28.07 49.67 2012 7.7 0.376 -3.5655 26.62 25.20 1993 

8.5 1.416 -5.7519 29.62 52.19 2013 -4.7 0.465 2.0137 21.32 31.60 1994 

4.9 1.420 -4.0493 28.97 51.49 2014 7.9 0.523 -1.3808 25.47 32.16 1995 

6.1 2.229 -3.0805 28.20 52.44 2015 7.4 0.398 -1.3430 24.55 36.59 1996 

3.3 1.591 -3.0664 28.02 55.22 2016 7.6 0.424 -1.3893 25.11 37.08 1997 

7.5 1.303 -4.6514 30.69 53.85 2017 2.4 0.341 0.7248 23.88 28.13 1998 

3.0 1.599 -2.5885 29.38 53.12 2018 -3.3 0.305 -0.3608 21.34 38.07 1999 

0.8 1.257 1.4206 25.23 58.77 2019 6.9 0.358 -3.6165 23.72 33.53 2000 

1.9 1.069 -4.4271 31.55 67.48 2020 -5.8 1.661 1.8637 18.03 44.27 2001 

11.4 1.627 -0.8830 31.88 71.61 2021 6.4 0.450 -0.2606 21.11 38.66 2002 

5.6 1.445 -5.3810 35.05 55.49 2022 5.8 0.541 -2.4012 22.31 33.93 2003 

 https://data.albankaldawli.org/country/turkiye?view=chart  6 هاػكج ت٤اٗاخ اُث٘ي اُك٢ُٝ ػ٠ِ اُهاتػ ا٥ذ6٢انًصذس

https://data.albankaldawli.org/country/turkiye?view=chart
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 انًصادس:

 :انًصادس انؼشبُت

 (، اُر٤ٔ٘ح الاهرصاق٣ح، اُطثؼح الا٠ُٝ، قان أُه٣ؿ ُِ٘شه، ٓصه.1222ذٞقانٝ، ٤ٓش٤َ) .1

اُؼلاهح ت٤ٖ اُؼهض اُ٘وك١ ٌٝؼه اُصهف ٝاُ٘ٔٞ الاهرصناق١ كن٢ (،  1211ػثكٙ، ػث٤ه شؼثإ) .2

، 14ٓعِننح ظآؼننح الاٌننٌ٘كن٣ح ُِؼِننّٞ الاقان٣ننح، أُعِننك  (،1215 -1545اُلرننهج )ٓصننه ـننلاٍ 

 اُؼكق 

(، صن٘اق٣ن الاٌنرصٔان كن٢ ـكٓنح صنـان ًٝثنان أُنكـه٣ٖ، ٓ٘شنأج ٤٘ٓ1553ه اتها٤ْٛ ٛ٘ــك١، ) .4

 أُؼانف، اُواٛهج .
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