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The research aims to identify the extent of the impact of the 

policies and rules of the International Monetary Fund on 

international trade, and the research was based on the fact 

that the policies of the International Monetary Fund have a 

negative impact on developing countries, especially Algeria, 

as a result of the terms of the International Monetary Fund, 

which are not consistent with the reality of Algeria, which is 

reflected in its international trade. Relying on the 

Autoregressive Distributed Deceleration (ARDL) model that 

is compatible with the data of the research, as well as to 

represent the relationship between the policies and rules of 

the International Monetary Fund expressed by indicators or 

independent variables (exchange rate, customs tariff, 

globalization, foreign direct investment from abroad, and 

total public debt) and international trade in relation to the 

gross domestic product of all the countries selected for the 

study, and the study reached many conclusions, the most 

important of which are: the International Monetary Fund 

cannot impose its will on member countries, but countries 

accept conditional financial assistance to the Fund on a 

voluntary basis to avoid crises and finance imports or debt 

service And the deficit in the balance of payments by 

requesting a loan and helping to organize a schedule for debt 

repayment, and that the lending conditions are designed to 

guarantee the repayment of loans and ensure that borrowed 

funds are spent in line with the stated objectives of the Fund, 

and that the exchange rate affects negatively and 

significantly in international trade, and this means that an 

increase in the exchange rate by (1%)  It leads to a decrease 

in international trade by (-0.36%) at a significant level (1%). 
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 أحش سُاساخ ولىاعذ صُذوق انُمذ انذونٍ فٍ انتزاسج انذونُح نهزضائش

(2020 -1990) نهًذج
*
 

 يهذٌ يضًذ إتشاهُى انعُضٌانثاصج: 

 كهُح الإداسج والالتصاد - انًىصم رايعح

mahdemohammad76@gmail.com 

 أ.و.د ستاس رًُم سعذ انذٍَ انخطُة

 كهُح الإداسج والالتصاد - رايعح انًىصم

rabah_jamel@uomosul.edu.iq 

 انًستخهص

٠ٙذف اٌجؾش إٌٝ اٌزعشف عٍٝ ِذٜ رأص١ش ع١بعبد ٚلٛاعذ صٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ  دٟ اٌزغدبسح 

اٌذ١ٌٚددخو ٚاعددزٕذ اٌجؾددش إٌددٝ تْ ع١بعددبد صددٕذٚق إٌمددذ اٌددذٌٟٚ ٌٙددب رددأص١ش عددٍجٟ عٍددٝ اٌددذٚي إٌب١ِددخ 

ِّدب ٠دٕعىظ  ٚلاع١ّب اٌغضائشو ٔز١غخ ٌششٚط صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌزٟ لا رٕغدغُ ِدو ٚالدو اٌغضائدش

( اٌدزٞ ARDLعٍٝ رغبسرٙب اٌذ١ٌٚخو ٚرُ الاعزّبد عٍدٝ ّٔدٛرط الأؾدذاس اٌدزارٟ ٌاءثادبو اٌّدٛص    

٠زلاوَ ِو اٌج١بٔبد اٌخبصدخ ثبٌجؾدشو   ادلان عدٓ رّض١دً اٌعلالدخ ثد١ٓ ع١بعدبد ٚلٛاعدذ صدٕذٚق إٌمدذ 

ش٠فدددخ اٌىّشو١دددخو اٌدددذٌٟٚ اٌّعجدددش عٕدددٗ ثبٌّ ادددشاد تٚ  اٌّزل١دددشاد اٌّغدددزمٍخ  عدددعش اٌ دددشفو ٚاٌزع

ٚاٌعٌّٛخو الاعزضّبس الأ عٕجٟ اٌّجباش اٌٛا ذ ِٓ اٌخبسطو ٚإعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌعدبَ( ٚثد١ٓ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ 

عّبٌٟ ٌغ١ّدو اٌدذٚي اٌّخزدبسح ثبٌذساعدخو ٚرٛصدٍذ اٌذساعدخ إٌدٝ اٌعذ٠دذ ِدٓ  ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإء

سادردٗ عٍدٝ اٌجٍدذاْ الأ عادبو ٚإّٔدب رمجدً الاعزٕزبعبد تّ٘ٙب: لا ٠ّىٓ ٌ ٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ  دش  إ

اٌجٍذاْ اٌّغبعذح اٌّب١ٌخ اٌّششٚطخ ٌٍ ٕذٚق عٍٝ ت عبط طٛعٟ ٌزلا دٟ الأ صِدبد ٚر٠ّٛدً اٌدٛاسداد 

تٚ  خذِخ اٌذ٠ْٛ ٚاٌعغض  ٟ ١ِضاْ اٌّذ ٛعبد ثاٍت لش  ٚاٌّغبعذ  ٟ رٕظ١ُ عذٚي ٌغذاد اٌذ٠ْٛو 

لشا  ِ ّّخ ٌاّبْ عذاد اٌمشٚ  دٛاي اٌّمزشضدخ ثّدب ٠زّبادٝ  ٚاْ اشٚط الإء ٚضّبْ إٔفبق الأِ 

ذاف اٌ ٕذٚق اٌّعٍٕخو ٚتْ ععش اٌ شف ٠ صش عىغ١بن ِٚع٠ٕٛبن  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٚ٘زا ٠عٕٟ  ِو ت٘ 

َّْ ص٠بدح ععش اٌ شف ثٕغجخ  % دٝ ٔم دبْ  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  1ت  %( عٕدذ -5..6( ٠د دٞ إءٌ

لز دبد٠خ  زد صش طشد٠دبن ِٚع٠ٕٛدبن  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ و ٚ٘دزا %( و تِدب اٌعٌّٛدخ الا1ِغزٜٛ ِع٠ٕٛدخ  

َّْ ص٠بدح اٌعٌّٛخ الالز بد٠خ ثٕغجخ  % ٝ ص٠بدح  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثٕغجخ  ٠1عٕٟ ت  %( 6.55( ٠ دٞ إءٌ

%(و اِب الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجباش ٠ صش عىغ١بن ِٚع٠ٕٛبن  ٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخو 1عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

َّْ ص٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجباش ثٕغدجخ  %ٚ٘زا ٠عٕٟ  دٝ ٔم دبْ  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ 1ت  ( ٠د دٞ إءٌ

%(.  ٟ ؽ١ٓ وبْ إعّبٌٟ اٌدذ٠ٓ اٌعدبَ ٚاٌزعش٠فدخ 1%( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -.6.666ثٕغجخ ضئ١ٍخ  

 %(.5اٌىّشو١خ ثعذَ ٚعٛد علالخ ِع٠ٕٛخ ث١ّٕٙب ٚث١ٓ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

 .ARDLصٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚو اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو تّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ الإثابو اٌّٛص   كهًاخ انًفتاصُح:ان

 انًمذيح:
٠عًّ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ عٍٝ ضّبْ اعزمشاس إٌظبَ إٌمذٞ ٚاٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ. ٚرشًّ ر١غد١ش اٌزٛعدو 

الالز بدٞ ٚإٌّٛ اٌّزٛاصْ ٌٍزغبسح اٌذ١ٌٚدخو ٚرشدغ١و اعدزمشاس تعدعبس اٌ دشفو ٚاٌز دؾ١ؼ اٌّدٕظُ 

لاخدزلالاد رغدعٝ اٌدذٚي إٌدٝ ِعبٌغدخ اٌّشىلاد ِٛاص٠ٓ اٌّذ ٛعبد اٌزٟ رٛاعٗ اٌجٍذاْ الأعابوو إر 

ٚاٌّشددبوً اٌّب١ٌددخ اٌزددٟ رؾ ددً ٌددذ٠ٙب  ددٟ ١ِددضاْ ِددذ ٛعبرٙب عددٓ طش٠ددك إ٠غددبد طددشق ر٠ّٛددً داخ١ٍددخ 

٠عدذ ٚخبسع١خ ٌغذ اٌعغض ٚاٌخًٍ اٌّبٌٟ ٌذ٠ٙبو ٚتؽذ طشق ٘زٖ اٌز٠ًّٛ ٘دٛ صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚو إر 

ِب١ٌدٗ  ٙدٛ ٚوبٌدخ تُ٘ ِ عغخ د١ٌٚخ رعٕدٟ ثشد ْٚ اٌغ١بعدبد الالز دبد٠خ اٌى١ٍدخ عدٛاو وبٔدذ ٔمذ٠دخ تٚ 

                                                 
*
 الأول. سعبٌخ ِبعغز١ش ٌٍجبؽشاٌجؾش ِغزً ِٓ  
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و ٠ٚمدَٛ عٍددٝ  ىددشح تْ 1995ِزخ  دخ ربثعددخ ٌ ِدُ اٌّزؾددذح تٔشدئذ ثّٛعددت اٌّعب٘ددذح اٌذ١ٌٚدخ عددبَ 

إٌّٛ الالز بدٞ اٌمٛٞ ٠عزّذ ثذسعخ سئ١غ١خ عٍٟ رؾم١ك الاعدزمشاس الالز دبدٞ اٌىٍدٟ ٚ إلبِدخ إطدبس 

د ١٘ى١ٍددخ رزّباددٟ ِددو تعبعددٟ لالز ددبد اٌغددٛق ٚ الأفزددبػ عٍددٝ الالز ددبد اٌعددبٌّٟ ٚ أزٙددبط ع١بعددب

 ِزاٍجبد اٌغٛق.

 اهًُح انثضج:
رىّٓ ت١ّ٘خ اٌذساعخ تٔٗ ٠زٕبٚي ِٛضٛعب ِّٙدب ٚتعبعد١ب ٚ٘دٛ صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚو اٌدزٞ 

٠ٍعت دٚسا وج١ش  ٟ اعزمشاس الأٔظّخ الالز بد٠خ ٚخبصخ اٌّب١ٌخ ِٕٙبو ٚث١بْ تصش رٍه اٌغ١بعبد عٍدٝ 

 اٌذساعخ.اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ  ٟ اٌغضائش خلاي ِذح 

 هذف انثضج:
٠ٙذف اٌجؾش إٌدٝ اٌزعدشف عٍدٝ ردأص١ش ع١بعدبد ٚلٛاعدذ صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ  دٟ اٌزغدبسح 

عبِبن ٚث١بْ ِذٜ ردأص١ش رٍده اٌغ١بعدبد ٚاٌمٛاعدذ عٍدٝ الز دبد  1.اٌذ١ٌٚخ ٌٍغضائش خلاي ِذح اٌذساعخ 

 اٌغضائش.

 فشضُح انثضج:
اٌدذٌٟٚ ٌٙدب ردأص١ش عدٍجٟ عٍدٝ اٌدذٚي اعزٕذد  شض١خ اٌجؾش إٌٝ تْ ع١بعدبد صدٕذٚق إٌمدذ 

إٌب١ِخ ٚلاع١ّب عٍٝ اٌغضائشو ٔز١غخ ٌششٚط صٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ ٚاٌزدٟ لا رٕغدغُ ِدو ٚالدو الز دبد 

 اٌغضائش ِّب ٠ٕعىظ عٍٝ رغبسرٙب اٌذ١ٌٚخ.

 يشكهح انثضج:
إْ اٌغ١بعددبد ٚاٌمٛاعددذ اٌّزعجددخ ِددٓ لجددً صددٕذٚق إٌمددذ اٌددذٌٟٚ ٌٙددب رددأص١ش وج١ددش عٍددٝ اٌددذٚي 

ٕب١ِخ ٚلا ع١ّب اٌغضائشو  ٕٚ٘ب ٠ضبس ع اي ُِٙ ِب ِذٜ رأص١ش ع١بعبد ٚلٛاعدذ صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ اٌ

 ٌٍغضائش؟

 يُهزُح انثضج:
رُ الاعزّبد عٍٝ الاعٍٛة اٌٛصفٟ ٚاٌىّٟ ٌج١بْ ِذٜ رأص١ش ع١بعبد ٚلٛاعذ صدٕذٚق إٌمدذ 

 (.6666-1996اٌذٌٟٚ  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٌٍغضائش  ٌٍّذح  

 ج:صذود انثض
 اٌغضائش انضذود انًكاَُح:

 (6666-1996اٌّذح   انضذود انضياَُح:

 انًضىس الأول: الإطاس انعاو نصُذوق انُمذ انذونٍ
عاٛو ٚرمدَٛ اٌدذٚي  ٠189عذ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِ عغخ ١٘ٚئخ ٠ ً عذد اعابئٙب اٌٝ 

عاد٠ٛخ اٌ دٕذٚق  دٟ  اٌّزمذِخ ثإداسح ا ٚٔٙب ٚعٍٝ ساعُٙ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ٚلذ ارغدعذ

 ظً اٌزل١شاد الالز بد٠خ اٌزٟ وبٔذ عجت  ٟ ادخبي اٌعذ٠ذ ِٓ اٌزعذ٠لاد ٌغ١بعبد اٌ ٕذٚق.

  يفاهُى صُذوق انُمذ انذونٍ  1 -1
رددُ رعش٠ددص اٌ ددٕذٚق ثبٔددٗ ١٘ئددخ رٕشددب٘ب ِغّٛعددخ ِددٓ اٌددذٚي ثّٛعددت الارفددبق  ١ّددب ث١ٕٙددب 

 ,Abu Al-Ataaم١ددك ا٘ددذاف ِشددزشوخ  ٚرّٕؾٙددب اخز بصددبن رار١ددبن ِعزددشف ثددٗو ٚوددزٌه ثم ددذ رؾ
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(و ٠ٚعذ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ إٌّظّدخ اٌعب١ٌّدخ الأعبعد١خ اٌزدٟ ٠دزُ عدٓ طش٠مٙدب اٌزعدبْٚ 349 ,2010

إٌمذٞ عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚو ٚثؾغت ِدب ٠مدذَ ٔفغدٗ ثّٛعدت ٚصبئمدٗو ٌزؾم١دك اٌ دبٌؼ اٌّشدزشن ِّدب 

ثٍدذان  ٠189جبنو ٚاٌ ٕذٚق ٠شًّ   ٟ عا٠ٛزٗ ٠غعٍٗ ِٕظّخ ٠زعبْٚ عٓ طش٠مٙب ع١ّو ثٍذاْ اٌعبٌُ رمش

عاٛان ٠ٚزّضً اٌلش  اٌشئ١ظ  ١ٗ اٌؾفدبظ عٍدٝ اعدزمشاس إٌظدبَ إٌمدذٞ اٌدذٌٟٚو ٠ّٚىدٓ اٌجٍدذاْ  دٟ 

اشاو اٌغٍو ٚاٌخذِبد ِٚٓ ِٙبِٗ ٚضو ٔظبَ اععبس اٌ شف ِٚشالجخ ١ِضاْ اٌّذ ٛعبد  ٟ رؾم١دك 

 Internationalشاس ٚس دو ِغدز٠ٛبد اٌّع١شدخ  إٌّٛ الالز بدٞ ٚ٘ٛ اِش ضدشٚسٞ اٌمبثدً ٌلاعدزّ

Monetary Fund Annual Report, 2013, 2 ٟو ٚعش ٙب ثعد  الالز دبد٠ْٛ ثبٔدٗ و١دبْ دٌٚد)

٠ٕشدأ عدٓ طش٠دك ارفبل١دخ د١ٌٚدخ عّبع١دخ ٌٍدذٚي الاعادبو ٌزّىٕٙدب ٌزؾم١دك ا٘دذاف اٌدذٚي ِدٓ الاطددلا  

ثغدددد١بدح اٌددددذٚي الاعاددددبو  ثبٌّٙددددبَ إٌّددددٖٛ ثٙددددبو دْٚ اْ ٠زشرددددت عٍددددٝ رٌدددده ثددددبٞ ؽددددبي ِغددددبط

 Mohammed, 2006, 18 ٝو ٚاْ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٠عذ ١٘ئخ رٕشب ثإداسح عدذد دٚي رٙدذف اٌد)

دعُ اٌزعبْٚ اٌذٌٟٚ  ٟ ِغبي ِزخ ص ٚغ١دش ع١بعدٟ ٚرزدٌٛٝ رٕظد١ُ اٌعّدً  دٟ ِش دك دٌٚدٟ ٠ّدظ 

 (.Al-Majzoub, 2006, 565ِ بٌؼ اٌذٚي اٌّشزشوخ 

 نٍ وظائف صُذوق انُمذ انذو 1-2
 ٕ٘بن اٌعذ٠ذ ِٓ اٌٛظبئص  ٟ اٌ ٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ:

رؾم١ك اعزمشاس تععبس اٌ شف ٚ رغٕت رجبدي اٌزخف١ابد  ٟ اععبس اٌ شف ِب ثد١ٓ اٌدذٚيو اٌّىدبْ 

رعذ٠ً تععبس اٌ شف اٌضبثزخ ٚ مب ٌششٚط ِؾذدح ٚ رؾذ سلبثخ د١ٌٚخ ٚ ١ٌظ ثّاٍك ؽش٠دخ ودً دٌٚدخو 

طشاف ٌٍّذ ٛعبد اٌزغبس٠خ اٌغبس٠خ ث١ٓ اٌذٚي الأعابو  دٟ اٌ دٕذٚق ٚ إٌلدبو ٚإلبِخ ٔظبَ ِزعذد الأ

                   اٌم١ٛد عٍٝ اٌ شف اٌزٟ رع١ك ّٔٛ اٌزغبسح اٌعب١ٌّخ 

اٌشلبثخ الالز بد٠خ: ٟ٘ ٔظبَ سعّٟ ٠ششف ِٓ خلاٌٗ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ عٍدٝ إٌظدبَ إٌمدذٞ  -1

الالز ددبد٠خ ٚاٌّب١ٌددخ اٌخبصددخ ثبٌجٍددذاْ الأعاددبوو وّددب ٠غددٍ  اٌّددبٌٟ اٌددذٌٟٚ ٌّزبثعددخ اٌغ١بعددبد 

اٌ ٕذٚق اٌاٛو  ٟ اطبس ع١ٍّخ اٌشلبثخ ٚاٌزٟ رٕفز عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ عٍٝ اٌّخبطش اٌزٟ لذ 

رشدىً رٙذ٠دذ الاعددزمشاس الالز دبدٞ عددٓ طش٠دك ٚلددٛ  اصِدبد إٌظددبَ إٌمدذٞ اٌددذٌٟٚو وّدب ٠مددَٛ 

اػ ثشددبْ اٌزعددذ٠لاد ٚاٌز ددؾ١ؾبد اٌلاصِددخ عٍددٝ ٘ددزٖ ثزمددذ٠ُ اٌّشددٛسح ٚاثددذاو اٌددشاٞ ٚالالزددش

اٌغ١بعددبد الالز ددبد٠خ ٚراٛس٘ددب ٚدعّٙددب ٌش ددو ِغددز٠ٛبد اٌّع١شددخ ٚأعددبػ ١ِددضاْ اٌّددذ ٛعبد 

وزٌه ٠غشٞ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ رمغ١ّبد ِٕزظّخ ٌٍزاٛساد اٌعب١ٌّخ اٌّؾزٍّخ ِٓ خلاي اعدذاد 

 ,Al-Muammarق اٌّب١ٌددخ اٌذ١ٌٚددخ  رمددبس٠ش ا ددبق الالز ددبد اٌعددبٌّٟ ٚوددزا راددٛساد الاعددٛا

2017, 18.) 

ر١ّٕخ اٌمذساد ٚرمذ٠ُ اٌّغدبعذاد اٌف١ٕدخ: ٠عّدً اٌ دٕذٚق ِدو ؽىِٛدبد اٌجٍدذاْ الاعادبو عٍدٝ   -6

رعض٠ض ع١بعزٙب ٚر١ّٕخ ِ عغبرٙب الالز بد٠خ ِٓ خلاي رمذ٠ُ اٌّغدبعذاد اٌف١ٕدخ ٚاٌزم١ٕدخ ٚاعادبو 

 Annualرض٠ذ ِٓ رعض٠ض اٌمدذساد اٌجشدش٠خ  رذس٠جبد خبصخ ٌّٛظف١ٙب  ٟ اىً الأٔشاخو اٌزٟ 

Report and International Transport Fund, 2018, 27.) 

أشبو ٚص١بٔخ إٌظدبَ إٌمدذٞ اٌدذٌٟٚ اٌّغد ٚي عدٓ اٌّدذ ٛعبد اٌذ١ٌٚدخ ثد١ٓ اٌدذٚي ٚردٛ ١ش  ١ٌدخ  -.

ِٕٙغ١ددخ ٌٍعّددلاد ٌّعددبِلاد اٌ ددشف الاعٕجددٟ ِددٓ اعددً رشددغ١و الاعددزضّبساد ٚرعض٠ددض اٌزغددبسح 

 (.Maha, 2016, 38لز بد٠خ اٌعب١ٌّخ اٌّزٛاصٔخ  الا

ضددّبْ رضج١ددذ اٌعّددلاد ٚ٘ددٛ ِىزددت صددشف ٠غددّؼ ثزجددبدي اٌعٍّددخ اٌّمبثددً الاخددشٜ ٠فددزؼ ٘ددزا   -9

اٌ ٕذٚق ؽغبة  دٟ ودً ثٕده ِشودضٞ ثعٍّزدٗ اٌخبصدخ ٚالزدشاػ رخ د١ص ِجٍدو ِلا٠د١ٓ دٚلاس 

 (.Amal, 2006, 56رغبُ٘ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ث١ٍّبس دٚلاس  

 اهذاف صُذوق انُمذ انذونٍ 1-3
 ٌذٜ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ اٌعذ٠ذ ِٓ الا٘ذاف اٌزٟ رغعٝ ٌزؾم١مٙب ٟٚ٘:  
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اٌزعبْٚ ِو اٌجٕه اٌذٌٟٚ  ١ّب ٠زعٍك ثعدلاط الاخدزلالاد ا١ٌٙى١ٍدخ ارا ادخدً صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ  -1

١ؼ ِغدبس اٌغ١بعدخ عٍٝ ع١ٍّبرٗ  ٟ ِؾ١  اٌغ١بعبد الالز بد٠خ ع١ٍّبد اٌزى١١ص ا١ٌٙىٍدٟ ٌز دؾ

الالز بد٠خ عٍٝ ِغزٜٛ الالز بد وىًو ٚرٌه سوض ا٘زّبِٗ ِٕز اٌضّب١ٕٔبد عٍٝ علاط الاخزلاي 

 ٟ اٌزٛاصْ ا١ٌٙىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ثذت ٠خ ص ِٛاسد ٚلدشٚ  رغدّٝ ثزغد١ٙلاد اٌز دؾ١ؼ ا١ٌٙىٍدٟ 

 ٚلددذ خ  ددذ رٍدده اٌزغدد١ٙلاد ؽددذ٠ضبن ٌٍددجلاد إٌّخفاددخ اٌددذخًو ٠ّٚضددً رٌدده رددذاخً وج١ددش ِددو

 (.Hussain, 2003, 157اخز بصبرٗ ٚٚظبئص اٌجٕه اٌذٌٟٚ  

٠ٙذف صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ إٌمدذ اٌدٝ ٚضدو ع١بعدبد رزٕبعدت ِدو طج١عدخ اٌجٍدذ اٌعادٛ ٠دزُ ِدٕؼ  -6

ع١ّو اٌمشٚ  اشٚط اْ راجك ثشاِظ اٌزى١١دص ا١ٌٙىٍدٟ ٚرىدْٛ الأ٠ٌٛٚدخ ٌزغدذ٠ذ ِعظدُ اٌجٍدذاْ 

ثٍدذاْ ٔب١ِددخ ٚراد طج١عددخ أزمب١ٌدٗ ٚاعددٛاق ٔباددئخ اٌخبضدعخ ٌجددشاِظ صددٕذٚق إٌمدذ اٌددذٌٟٚ ثبٔٙددب 

 ٠ٚغزٙذف اٌ ٕذٚق عٓ طش٠ك ِعب١٠ش ِؾذدح ِغجمبن.

رشغ١و ِخزٍص اٌجٍذاْ عٍٝ اعزّبد ع١بعبد الز بد٠خ ع١ٍّخ ٚرشغ١و اٌزعبْٚ اٌدذٌٟٚ  دٟ ١ِدذاْ  -.

 اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌّٕو ٚلٛ  الاصِبد  ٟ إٌظبَ إٌمذٞ.

خو ٚرؾغ١ُ اٌعغض  ٟ ١ِضاْ ِذ ٛعبد ٚؽ شٖ  ٟ اٌا١ك خف  ِعذلاد عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِ  -9

ٚاٌؾذٚد اٌّّىٕخو ٚرخف١  ِعذلاد اٌزادخُ ثّدب ٠زادّٓ اٌؾفدبظ عٍدٝ ِغدزٜٛ ِع١شدخ ِٕبعدجخ 

 (.Ayoub, 2000, 64-65ٌٍلبٌج١خ اٌعظّٝ ٌٍغىبْ               

 انًضىس انخاٍَ:  الإطاس انُظشٌ نهتزاسج انذونُح 
مخ لا ٠ّىدٓ ر دٛس٘ب  دٟ عدبٌُ ا١ٌدَٛ و ٌدزٌه لا ٠ّىدٓ لأٞ ثٍدذ تْ رعذ اٌزغبسح ث١ٓ اٌذٚي ؽم١

٠فعددً رٌدده ععددً الز ددبد٘ب ِغددزملان عددٓ ثم١ددخ اٌعددبٌُ و عددٛاو وبٔددذ دٌٚددخ ِزمذِددخ تٚ دٌٚددخ ٔب١ِددخ و  ددإْ 

الالز ددبد اٌددٛطٕٟ ٌىددً دٌٚددخ ٠مددَٛ عٍددٝ تٔشدداخ الز ددبد٠خ ِخزٍفددخ ٠ددزُ دِغٙددب ثؾ١ددش ٠زددأصش وددً ٔشددبط 

ٓ عٙخ و رّضً اٌزغبسح ؽٍمخ اٌٛصً ث١ٓ ٘زٖ الأٔشداخ عدٓ طش٠دك اٌزغدبسح الز بدٞ ٠ٚزأصش ثب٢خش. ِ

اٌذ١ٌٚخ و ٌزٌه رشىً اٌزغبسح اٌخبسع١خ  شعب ِٓ الالز بد اٌٛطٕٟ و ٚرعزجش ِدش ح رعىدظ الز دبد ودً 

 دٌٚخ.

 يفهىو انتزاسج انذونُح 2-1
رشدًّ رجدبدي اٌغدٍو رعذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌع١ٍّخ اٌزغبس٠خ ث١ٓ اٌذٌٚدخ ٚدٚي اٌعدبٌُ الأخدشٜ 

 ,Mahmoudاٌّبد٠خ ٚغ١ش اٌّبد٠خو ثّب  ٟ رٌه اٌ بدساد ٚاٌٛاسداد إٌّظٛسح ٚغ١دش إٌّظدٛسح  

Al-Kawaz, 2021, 101-118.) 

رعدشف اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚدخ ثجغددبطخ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚدخ عٍددٝ تٔٙددب رجدبدي اٌغددٍو ٚاٌخددذِبد ثد١ٓ اٌجٍددذاْ ٚثدد١ٓ 

(و عش دذ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ربس٠خ١دبن ثأٔٙدب Diab, 2000, 9اٌششوبد ٚالأ شاد عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌدذٌٟٚ  

رّضددً ت٘ددُ تاددىبي اٌعلالددبد الالز ددبد٠خ اٌزددٟ ٠ددزُ  ١ٙددب رجددبدي اٌغددٍو ٚاٌخددذِبد  ددٟ اددىً ٚاسداد 

(و ثبخز بس ٠ّىٓ رعش٠ص اٌزغبسح اٌذ١ٌٚدخ عٍدٝ تٔٙدب تادىبي ِخزٍفدخ ِدٓ Abi, 2019, 3ٚصبدساد  

بٌُ ٌزٍج١دخ توجدش عدذد ِّىدٓ ِدٓ الاؽز١بعدبد و عدٛاو  دٟ ادىً رجبدلاد اٌزغبسح اٌخبسع١خ ثد١ٓ دٚي اٌعد

 عٍو تٚ خذِبد تٚ ت شاد تٚ ستط ِبي ثمذس اٌّغزاب .

 أهًُح انتزاسج انذونُح 2-2
ب  ٟ ِعظدُ الالز دبداد اٌذ١ٌٚدخ و    نّ ا ِٙ رىّٓ ت١ّ٘خ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  ٟ ؽم١مخ تٔٙب رٍعت دٚسن

ٌلاصِخ اٌزٟ لا ٠ّىٓ اٌؾ ٛي ع١ٍٙب ِؾ١ٍنب ِٓ خلاي تٔشداخ إر إٔٙب رضٚد الالز بد ثبٌغٍو ٚاٌخذِبد ا

الاعز١شادو ِو رّى١ٕٗ ِٓ اٌؾ ٛي عٍدٝ اٌغدٍو ٚاٌخدذِبد اٌزدٟ ٠ّىٕدٗ اٌؾ دٛي ع١ٍٙدب. الاثزعدبد عدٓ 

طش٠ك تٔشاخ اٌز ذ٠ش: رعزّذ تٔشاخ اعز١شاد ٚر ذ٠ش اٌغٍو ٚاٌخذِبد اٌفبئاخ ثذٚس٘ب عٍٝ تعٛاق 

ً ٚاٌعّبٌددخ( ٚالأعددٛاق إٌمذ٠ددخ ٚاٌّب١ٌددخ  تعددٛاق اٌعّددلاد ٚاٌعّددلاد اٌغددٍو اٌّبد٠ددخ  الإٔزددبط ٚاٌددذخ
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الأعٕج١خ(. عبّ٘ذ ارفبل١بد رؾش٠ش اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٚالإل١ّ١ٍخ عٍٝ ِذٜ اٌغٕٛاد اٌخّظ اٌّبض١خ  دٟ 

ص٠بدح اٌزشاث  ث١ٓ دٚي اٌعبٌُ و  الان عدٓ ص٠دبدح وج١دشح  دٟ ردذ ك اٌغدٍو ٚاٌعّدلاد ثد١ٓ اٌجٍدذاْ و ِّدب 

(و رزغٍٝ ت١ّ٘خ اٌزغبسح اٌخبسع١خ Awad Allah, 2004, 14أص١ش اٌزغبسح عٍٝ اٌعبٌُ  ضبعص ِٓ ر

  ١ّب ٠ٍٟ: 

ٕ٘بن علالخ ِع١ٕخ ث١ٓ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٚاٌز١ّٕخ الالز دبد٠خ.  بٌز١ّٕدخ الالز دبد٠خ ٚص٠دبدح ِغدزٜٛ  .1

شاد  ددٟ اٌددذخً اٌمددِٟٛ اٌددزٞ رغٍجددٗ ردد صش عٍددٝ و١ّددخ ّٚٔدد  اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ و ِضٍّددب ردد صش اٌزل١دد

 ,Naima, 2011اشٚط اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثشىً ِجباش عٍٝ ا١ٌٙىدً ٚ ِغدزٜٛ اٌدذخً اٌمدِٟٛ.  

3.) 

ب  ٟ الالز بد اٌّؾٍٟ ٚاٌذٌٟٚ و ٠ٚعزجش ِغدزٜٛ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ  .6 نّ ا ِٙ رٍعت اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ دٚسن

ا عٍٝ إٌّٛ الالز بدٞ و ٠ٕعىظ  ٟ اٌغٛأت الاعزّبع١خ ٚاٌع١ٍّخ ٚاٌغ١بع١خ ٌٍجٍذ. اٌٙذف  ِ اشن

الأعبعٟ ِٓ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٘ٛ رجبدي اٌغٍو ٚاٌخذِبد ث١ٓ اٌذٚي و ؽ١ش تْ ٘زٖ اٌغدٍو ٔدبدسح 

 ددٟ اٌجٍددذ اٌّغددزٛسد و ٚرددٕعىظ اٌفٛائددذ اٌزددٟ رغٍجٙددب ثددذٚس٘ب  ددٟ ِخزٍددص اٌغٛأددت الاعزّبع١ددخ 

 (.The Customer, 2015, 17ٚاٌغ١بع١خ ٌٍّغزّو  

ذ الأِددٛاي ٚر١ّٕزٙددب ٚص٠ددبدح ستط اٌّددبي إٌددبرظ عددٓ الأعّددبي اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ رعّددً عٍددٝ ؽشدد - ..

اٌزغبس٠خ الأعٕج١خ. رعزجش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِ ذسا ٘بِب ٌٍعّلاد الأعٕج١دخ اٌشئ١غد١خ تٚ إٌدبدسح و 

ٚرعضص لذسح اٌذٌٚخ عٍٝ اٌؾ ٛي عٍٝ اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ و ٚرعذ إؽذٜ سوبئض اٌع١ٍّبد الالز بد٠خ 

 ٚالاعزضّبس.و ٚخبصخ ع١ٍّبد اٌز٠ًّٛ 

رٕشأ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ِٓ اٌ بدساد و ٟٚ٘ عبئذ ِبٌٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٗ وّ ذس ٌز٠ًّٛ اٌّشدبس٠و  .9

 اٌز٠ّٕٛخ تٚ اٌخذِبد اٌزٟ ٠ؾزبعٙب اٌجٍذ و ٚ٘ٛ ِب ٠غّٝ إٌفمبد اٌغبس٠خ.

رآّ اٌؾبعبد الأعبع١خ ٌٍز١ّٕخ الالز بد٠خ  ٟ اٌجٍذاْ إٌب١ِدخ و ِضدً ستط اٌّدبي ٚاٌزىٌٕٛٛع١دب  .5

ِٚ بدس إٌمذ الأعٕجدٟ ٚالإداسح اٌؾذ٠ضدخ و ع١غدبعذ عٍدٝ رٕشد١  ِخزٍدص اٌمابعدبد الالز دبد٠خ 

 (.Haji, 25, 2017ٌلالز بد اٌٛطٕٟ  

رخزٍددص ت١ّ٘ددخ اٌزغددبسح اٌخبسع١ددخ ثددبخزلاف ِغددزٜٛ اٌزمددذَ الالز ددبدٞ ٌٍذٌٚددخ ٚرددٛا ش عٛاِددً   

١شح راد الإِىبٔبد اٌىج١شح و لأٔٙب لبدسح الإٔزبط و ؽ١ش رزشاعو ت١ّ٘خ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  ٟ اٌذٚي اٌىج

عٍٝ إٔزبط و١ّبد وج١شح ِٓ اؽز١بعبرٙب اٌّؾ١ٍخ و ٌىٕٙب ٠ّىٓ تْ رفعً رٌه عٓ طش٠ك اٌٛصٛي ثزىٍفدخ 

تلً ٔغج١نب إٌٝ و١ّبد توجش ِٓ اٌغدٍو ِّدب رٕزغدٗ اٌجٍدذاْ الأخدشٜ ٌزؾغد١ٓ س ب١٘دخ تعادبئٙب. ثدذلان ِدٓ 

شح اٌؾغددُ. عٍددٝ ٘ددزا إٌؾددٛ و  ٙددٟ ِزخ  ددخ  ددٟ إٔزددبط عددذد رٌدده و رددضداد ت١ّ٘زددٗ  ددٟ اٌددذٚي اٌ ددل١

 ِؾذٚد ِٓ اٌغٍو ٚاٌخذِبد ٚرعزّذ عٍٝ اٌٛاسداد الأعٕج١خ ٌّعظُ اٌغٍو ٚاٌخذِبد اٌزٟ رؾزبعٙب. 

 أهذاف انتزاسج انخاسرُح 2-3
 ,.٠Mousa et alّىٓ إثشاص الأ٘ذاف اٌزٟ رغعٝ إٌٝ رؾم١مٙب اٌزغبسح اٌخبسع١خ  ٟ ا٢رٟ  

2015, 21-22:) 

الاعزفبدح اٌىبٍِخ ِٓ  بئ  الإٔزبط و ؽ١ش ر دٞ اٌ بدساد إٌٝ ص٠بدح الإٔزدبط اٌدٛطٕٟ و ٚ٘دٛ ِدب  -1

٠ٕعىظ  ٟ اٌعّبٌخ ٚرٛس٠ذ اٌغٍو اٌاشٚس٠خ ٚالأعبع١خ و ٚاٌعىظ صؾ١ؼ. ٠د دٞ ضدعص اٌ دبدساد 

ٚأخفددب   إٌدٝ خغددبسح الإٔزدبط اٌددٛطٕٟو ٚأخفدب  اٌّغددبّ٘خ اٌٛط١ٕدخ و ٚاسرفددب  ِعدذلاد اٌجابٌددخ و

 ِغز٠ٛبد ِع١شخ الأ شاد.

اعددز١شاد اٌجاددبئو اٌاددشٚس٠خ اٌزددٟ لا ٠ّىددٓ ٌغددجت ِددب إٔزبعٙددب ِؾ١ٍددبن. عٍددٝ عددج١ً اٌّضددبي و ٠ّىددٓ  -6

اعز١شاد ا٢لاد ٚاٌّعذاد اٌلاصِخ لإٔشبو ِ ٕو ٔغ١ظ و ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍّ ٕو رٛ ١ش اٌىض١دش ِدٓ  دش  

ّددذ اعددزجذاي الاعددز١شاد عٍددٝ عٛاِددً اٌزىٍفددخ. لددذ اٌعّددً و ٚثبٌزددبٌٟ اٌّغددبّ٘خ  ددٟ ع١ٍّددخ اٌز١ّٕددخ و ٠ٚعز

٠اشػ ٘زا الإٔزبط ِشبوً إداس٠خ ٚستعدّب١ٌخ ثبلإضدب خ إٌدٝ ِشدىلاد رزعٍدك ثبٌمدذساد اٌزم١ٕدخ إرا ودبْ 

ِٓ اٌّّىٓ إٔزبط اٌغٍو ِؾ١ٍنب ثزىٍفدخ ِعمٌٛدخ و ٌٚىٕدٗ ٠غدبعذ  دٟ رغد١ًٙ اٌغ١بعدخ اٌزغبس٠دخ و ٚثبٌزدبٌٟ 

 ِٓ اٌؾذٚس.رّى١ٓ ع١ٍّبد اٌز ذ٠ش اٌٙبِخ 
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ٔمددً اٌزىٌٕٛٛع١ددب ٌجٕددبو اٌج١ٕددخ اٌزؾز١ددخ اٌٛط١ٕددخ ٚرؾ٠ٍٛٙددب و ٚالاعددزفبدح ِددٓ رىٌٕٛٛع١ددب اٌّعٍِٛددبد  -.

ثبعزجبس٘ب اٌاش٠ك اٌٛؽ١دذ ٌٍّّدش ا٢ِدٓ ٌٍدذٚي إٌب١ِدخ و ٚراد١١ك اٌفغدٛح اٌمبئّدخ ثد١ٓ اٌدذٚي اٌّزمذِدخ 

 ٚاٌذٚي إٌب١ِخ. 

ٍذٚي اٌّخزٍفخ و ٚدساعخ اٌغ١بعبد اٌزغبس٠خ اٌزدٟ دساعخ ١ِضاْ اٌّذ ٛعبد ٚٔظبَ ععش اٌ شف ٌ -9

رزجٕب٘ب اٌذٚي اٌّخزٍفخ  ٟ ِغبي اٌزغبسح اٌخبسع١خ و ِضً ع١بعدبد اٌؾّب٠دخ تٚ اٌؾش٠دخ و إٌدد. ٚدساعدخ 

 اٌعلالبد اٌذ١ٌٚخ  ٟ إطبس اٌزىزلاد اٌذ١ٌٚخ ٚخ بئ ٙب اٌجبسصح. 

 انعىايم انًؤحشج فٍ انتزاسج انذونُح 2-4
 صش  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٠ّىٓ إ٠غبص٘ب  ١ّب ٠ٍٟ:ٕ٘بن عذح عٛاًِ ر 

ٌّغزٜٛ اٌذخً اٌمِٟٛ دٚس ٘بَ  ٟ اٌزغبسحو  بٌّعشٚف تٔٗ وٍّب اختلاف يستىي انذخم انمىيٍ:  -1

اسرفو اٌذخً اٌمِٟٛ ٚلً عذد اٌغىبْ اسرفو ِغزٜٛ دخً اٌفشدو ٚ٘زا ِٓ اأٔٗ س و اٌّغزٜٛ 

اٌششائ١خو ٚلا رزؾمك ِٛاعٙخ اٌض٠بدح  ٟ اٌمٛح اٌششائ١خ إلا اٌّع١شٟ ٌ  شادو ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌمٛح 

ثض٠بدح الأزبط عٛاو عٍٟ اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ إرا وبْ  ٟ داخً اٌذٌٚخ عٕذِب رىْٛ ٌذ٠ٙب ِمِٛبد اٌض٠بدح 

 ٟ الإٔزبط تٚ ثبلاعز١شاد ٌّٛاعٙخ اٌاٍت, ٕٚ٘ب ر جؼ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ لذ رأصشد ثّغزٜٛ اٌذخً 

ذٚيو ٠ٚ جؼ ٔ ١ت اٌفشد ِٓ اٌزغبسح  ٟ اٌذٚي راد ِغزٜٛ اٌذخً اٌّشرفو اٌّشرفو  ٟ ثع  اٌ

توضش ِٓ ٔ ١ت اٌفشد  ٟ اٌذٚي راد اٌذخً اٌمِٟٛ الألًو ٚ ٟ ٔفظ اٌٛلذ  إْ ِغزٜٛ دخً اٌفشد 

٠ؾذد ٔٛ  اٌغٍو اٌّغزٛسدح ِٓ وً عبٔت ِٕٙبو  ج١ّٕب ٔغذ اٌذٚي اٌ ٕبع١خ اٌّزمذِخ راد ِغزٜٛ 

اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚثش٠اب١ٔب ٚ شٔغب ٚتٌّب١ٔب ٚا١ٌبثبْ رمَٛ ثبعز١شاد وض١ش ِٓ اٌغٍو  اٌذخً اٌّشرفو ِضً

اٌزٟ راُ  ٟ ِعظّٙب خبِبد لأصِخ اٌ ٕبعخ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخو ٚ ٟ ٔفظ اٌٛلذ ر ذس إٌٝ ٘زٖ 

اٌذٚي ِٕزغبرٙب اٌ ٕبع١خو ٕٚ٘ب رٕش  ؽشوخ اٌزجبدي اٌزغبسٞ ث١ٓ اٌغبٔجبْ ِو اخزلاف ٔٛ  اٌغٍو 

 (.Al-Jeddah, 2020, 279-280 ّزجبدٌخ ث١ّٕٙباٌ

اٌزٞ ٠ صش  ٟ دسعخ رىبًِ اٌّٛاسد اٌاج١ع١دخ ٚاٌجشدش٠خ ٚردٛ ش ِضا٠دب الإٔزدبط اٌىج١دش  صزى انذونح: -2

اٌزٞ ٠زاٍت ععخ  ٟ الأعٛاق ؽ١ش ٠غُٙ ٘زا  ٟ رفغ١ش ل١دبَ اٌزغدبسح ثد١ٓ اٌدذٚي ٚخبصدخ ثد١ٓ اٌدذٚي 

 اٌ ٕبع١خ.

٠ٍعددت رجددب٠ٓ اٌددذٚي  ددٟ خ بئ ددٙب إٌّبخ١ددخ ٚظشٚ ٙددب  وانًااىاسد انطثُعُااح:انًُاااط وانظااشوف  -3

اٌاج١ع١خ دٚسا ٘بِب  ٟ رؾذ٠ذ رخ  ٙبو ٚوزٌه اخزلاف رٛص٠و اٌّدٛاسد اٌاج١ع١دخ ثد١ٓ اٌدذٚي  زز١ّدض 

-Diab, 2010, 14ِٕٙب رٍه اٌؾبئضح عٍٝ اٌّٛاد اٌخبَ ِضلا رٍده اٌؾدبئضح عٍدٝ اٌّدٛاد الأ١ٌٚدخ اٌخدبَ 

17.) 

٠ّضً ِٛلو الإطبس اٌغلشا ٟ اٌزٞ ٠ؾذد علالبد اٌّىبْ ثل١شٖ ِٓ الأِىٕخ ٚ٘ٛ ِٓ توضدش  لع :انًى -4

اٌعٕبصش رأص١شا  ٟ اخ ١خ اٌذٌٚخو ٚعلالبرٙب اٌغ١بعد١خ ٚالالز دبد٠خ ِدو اٌدذٚي اٌّغدبٚسح ٌٙدب ٚثم١دخ 

 (.Diab, 2010, 14دٚي اٌعبٌُ  

رشىً اٌّٛاسد ثغ١ّو تٔٛاعٙب تؽذ تُ٘ اٌعٕبصش اٌزٟ رذخً  ٟ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  وفشج انًىاسد : -5

لأٞ دٌٚخو ٚرٛا ش ٘زٖ اٌّٛاسد عٍٝ تس  اٌذٌٚخ ٠عٕٟ إِىب١ٔخ ر ذ٠ش٘ب إٌٝ اٌذٚي الأخشٜو تِب  ٟ 

ؽبٌخ عذَ رٛا ش٘ب  ٟٙ ثؾبعخ لاعز١شاد٘ب ِٓ اٌذٚي الأخشٜ. ٚرزآّ اٌّٛاسد عبدح اٌّٛاسد 

 (.Ruhban, 2013, 516-520ٚخبِبد اٌّعبدْ ٚاٌابلخ ٚوزٌه إٌّزغبد اٌ ٕبع١خ  اٌضساع١خ 

٠عذ إٌمً ِٓ تُ٘ إٔغبصاد اٌزاٛس الالز بدٞ وّب تٔٗ تؽذ تُ٘  تطىس انُمم وانًىاصلاخ : -6 

اٌعٛاًِ اٌّغبعذح عٍٝ ل١بَ اٌزغبسح اٌخبسع١خ إر ٠ّىٓ اٌمٛي : إْ اٌزاٛس الالز بدٞ ٚإٌّٛ اٌزغبسٞ 

بْ ٌٗ تْ ٠زؾمك ٌٛلا ٚعبئً إٌمً اٌزٟ سثاذ ث١ٓ ِٕبطك اٌخبِبد ِٚٛالو اٌ ٕبعخ ٚث١ٓ ٘زٖ ِب و

 (.Ruhban, 2013, 516-520الأخ١شح ٚتعٛاق الاعزٙلان اٌ ٕبع١خ  

إْ اٌششوبد اٌّزعذدح اٌغٕغ١بد رزّضدً ثأٔٙدب ٔزدبط ٌمدٜٛ اؽزىدبساد  انششكاخ انًتعذدج انزُسُاخ: -7

١ددش ِددٓ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ ٚعدد١اشرٙب عٍددٝ اٌعذ٠ددذ ِددٓ اٌىددبسرلاد اٌذ١ٌٚددخ اٌمٍددخ  زغدد١اش عٍددٝ ؽغددُ وج

ٚتعٛاق اٌز دذ٠ش ٚالاعدز١شاد ٚاٌفدشٚ  الإٔزبع١دخ اٌزبثعدخ ٌٍّشدشٚعبد ٚ٘دزٖ اٌظدب٘شح ٌٙدب أعىبعدبرٙب 
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عٍٝ ١٘ىً اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ اٌزٟ لذ رد دٞ إٌدٝ ِظدب٘ش اٌغٕدٛػ الاؽزىدبسٞ عٍدٝ ِغدزٜٛ تعدٛاق اٌجٍدذ 

 (.Shehab, 1996, 85ّا١ص  الاَ تٚ اٌجٍذ اٌ

 علالح سُاساخ وتشايذ صُذوق انُمذ انذونٍ فٍ انتزاسج انذونُح 2-5
٠ٛصٟ اٌ ٕذٚق دائّب ثزؾش٠ش اٌزغبسح ٚخ ٛصب اٌزعش خ اٌغّشو١خ ٚاٌؾ دص إٌغدج١خو  

ٚععً رٌه ادشطب ٌزمدذ٠ُ اٌمدشٚ و وّدب تٔدٗ ٠ٙدذف ٌزغد١١ش ّٔدٛ اٌزغدبسح اٌعب١ٌّدخ ٚاٌعّدً عٍدٝ ر١ّٕدخ 

اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٌغ١ّو اٌذٚي الاعابو ٚإٌلبو اٌم١ٛد عٍدٝ اٌّعدبِلاد الأعٕج١دخ  دٟ اٌع١ٍّدبد اٌزغبس٠دخ 

ثعددذ رؾش٠ددش اٌزغددبسح اٌخبسع١ددخ ِؾددٛس ثددشاِظ اٌزعددذ٠ً ا١ٌٙىٍددٟو  ٙددٟ رزاددّٓ اٌزخ دد١ص اٌىددصو 

ٌٍّددٛاسدو ِددٓ خددلاي رؾف١ددض إٌّزغدد١ٓ عٍددٝ إٌّب غددخ ِددو ِٕزغددٟ اٌغددٍو اٌعب١ٌّددخو عددٓ طش٠ددك رؾ٠ٛددً 

 ,Dadi and Al-Ayebالالز بدٞ اٌّعٕٟ ثٙزا الاعشاو اٌٝ الز بد ٠عزّذ عٍٝ اٌزٛعٗ اٌز ذ٠شٞ  

2010, 94.) 

ٚلددذ ؽددش  اٌ ددٕذٚق عٍددٝ اٌزأوددذ ِددٓ لددذسح اٌددذٚي الأعاددبو عٍددٝ اٌّؾب ظددخ  ددٟ الأعددً 

اٌم ١ش عٍٝ تععبس صش ٙب صبثزخ ٚتٔٗ ٌٓ رغشٜ تٞ ع١ٍّبد ٌزل١١ش عدعش اٌ دشف ِدٓ لجدً تٞ دٌٚدخ 

إلا ثغجت ؽبعخ ضشٚس٠خ  عدلا وإصاٌدخ اخدزلاي دائدُ  دٟ ١ِدضاْ اٌّدذ ٛعبد ٚتٔدٗ ٌدٓ ردزُ تٞ ع١ٍّدبد 

ضً ِٓ لجً اٌذٚي الأخشٜو إرا ِب لبِذ إؽذٜ اٌذٚي ثدإعشاو رخفد١  ِدب  دٟ ل١ّدخ عٍّزٙدب ِعبٍِخ ثبٌّ

اٌٛط١ٕخو ؽ١دش تْ ِ د١ش ِضدً ٘دزٖ اٌغ١بعدبد تْ ٠ٍلدٝ ثعادٙب اٌدجع  ِدٓ ؽ١دش الأصدش اٌز دؾ١ؾٟ 

إٌٙبئٟ اٌّاٍٛة ١ٌّضاْ اٌّذ ٛعبد. وزٌه اخزص اٌ ٕذٚق ثزمذ٠ُ لشٚ  ل ١شح الأعً اٌؾىِٛبد 

و ٚرٌه ٌزلا١خ عغض ِ لذ  دٟ ١ِدضاْ اٌّدذ ٛعبد تٚ دعدُ إعدزمشاس تعدعبس اٌ دشف اٌذٚي الأعابو

 ٙٛ ٠ٍعت دٚسا ِّٙب  دٟ ِعبٌغدخ ١ِدضاْ ِدذ ٛعبد اٌدذٚي الأعادبوو ٚاٌؾفدبظ عٍدٝ إعدزمشاس تعدعبس 

صش ٙب ثبٌشىً اٌزٞ ٠ذعُ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٚإٌمذٞ اٌذٌٟٚ ثّب ٌٗ ِٓ رأص١ش  ٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخو  ادلا 

ٌزغ١ٙلاد اٌّخزٍفخ اٌزٟ رغدبعذ اٌذٌٚدخ عٍدٝ إٌٙدٛ  ِدٓ الأصِدخ اٌزدٟ لدذ رمدو  ١ٙدب ثغدجت عٓ رمذ٠ُ ا

ظددشٚف خبسعددخ عددٓ إسادرٙددبو ٚرؾددذ ضددل  اٌزاددٛساد اٌذ١ٌٚددخ  ددٟ ِؾددبي اٌ ددشف الأعٕجددٟ اٌزددٟ 

صبؽجذ إسرفب  تععبس اٌجزشٚي عب١ٌّب  ٟ اٌغجع١ٕبدو ٚاضاشاة إلز بد٠بد عذ٠ذ ِٓ اٌجٍذاْ أزٙذ 

ْ ٚٚدص ِٚو رٌه اعزّش صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ اٌدزٞ رل١دشد ِٙبِدٗ ِدو رٌده رجعدب ٌزل١دش إرفبل١خ ثش٠زٛ

لبِدذ ثزعدذ٠ً لائؾدخ اٌ دٕذٚق ؽزدٝ  1975اٌظشٚف. ِٚٓ تُ٘ ِدب ٔدزوش ٕ٘دب تْ ارفبل١دخ عب١ِىدب عدبَ 

رغددّؼ ثٕظددبَ رعدد٠ُٛ تعددعبس اٌ ددشف ٚر وددمذ عمٍددمٝ عددمذَ ِملائمّددمخ ٔظددمبَ اٌددمز٘ت وأعددبط ٌزغدد٠ٛخ 

١ٌٚخ. إصش الإ١ٙٔبس اٌىج١ش اٌزٞ عش زٗ اٌز١ّٕخ اٌذ١ٌٚخو ٚظٙٛس تصِدخ اٌىغدبد اٌزادخّٟو اٌّذ ٛعبد اٌذ

ٚتصجؾذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذٚي رعدبٟٔ ِدٓ عغدض ِدضِٓ  دٟ ١ِدضاْو ِدذ ٛعبرٙب رضا٠دذ دٚس صدٕذٚق إٌمدذ 

 اٌذٌٟٚ ثشىً ٍِؾٛظ ثذا٠خ ِٓ عمذ اٌضّب١ٕٔبدو ٚلا ع١ّب  ٟ اٌذٚي إٌب١ِخو اٌزدٟ عبٔدذ ثبلإضدب خ إٌدٝ

عغض ِٛاص٠ٓ ِذ ٛعبرٙبو ِٓ ص٠بدح ٚاسرفب  ِدذ١ٔٛ٠زٙب اٌخبسع١دخ اٌزدٟ تصدجؾذ رع١دك ر١ّٕزٙدب ٚثذا٠دخ 

ِٓ ِٕز ص اٌزغع١ٕ١بد ٌُ ٠عذ اٌجشٔبِظ الإصلاؽٟ ٌٍ ٕذٚق ِمز شا عٍٝ ِمزشؽبد خبصخ ثأععبس 

 اٌ ددشف ٚو١ف١ددخ رع٠ّٛٙددب ثددً رعددذٜ رٌدده إٌددٝ و١ف١ددخ رٕظدد١ُ اٌمددشٚ  ٚد ددو تلغددبط اٌددذ٠ْٛ ٚ ٛائددذ٘ب

اٌّغددزؾمخ تٚ إعددبدح عددذٌٚزٙبو ٚاِزددذ  ١ّددب ثعددذ ١ٌشددًّ ِمزشؽددبد خبصددخ ثبٌغ١بعددخ الإلز ددبد٠خ ٌٍذٌٚددخ 

اٌابٌجددخ ٌّغددبعذرٗو وبلزشاؽددٗ اٌؾددذ ِددٓ اٌزاددخُ  ددٟ ٘ددزٖ اٌددذٚي عددٓ طش٠ددك رٕظدد١ُ الإصددذاس إٌمددذٞ 

ب  اٌخب  ٚرٕظ١ُ الإئزّبْ اٌّ ش ٟ ٚاٌؾذ ِٓ اٌعغض  ٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌعبِخ ٌٍذٌٚخو ٚرشن اٌؾش٠خ ٌٍما

ٚاٌزم١ٍددً ِددٓ رددذخلاد اٌذٌٚددخ  ددٟ إٌظددبَ الالز ددبدٞ. ٌددزٌه ٠مددَٛ اٌ ددٕذٚق ثإعددذاد اٌجددشاِظ اٌّخزٍفددخ 

ٚضج  ع١بعبد اٌزى١١ص اٌلاصِخ ٚاٌّزّبا١خ ٚظشٚف اٌجٍذ اٌعاٛ ثعذ رشدخ١ص ظشٚ دٗ الالز دبد٠خ 

 (.Samir, 2019, 57-58ثبٌزعبْٚ ِو خجشاو اٌجٍذ اٌعاٛ  

 وق انُمذ انذونٍ علالح انزضائش تصُذ 2-6
 .195عجزّجش  65أاّذ اٌغضائش ِجباشح ثعذ الاعزملاي اٌٝ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ثزبس٠د 

( ٌزشرفدو ثعدذ رٌده اٌدٝ ١ٍِDTSْٛ ٚؽدذح ؽمدٛق عدؾت خبصدخ   1..56ؽ١ش وبٔذ ؽ زٙب رمذس ثم 
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 ثبٌٕغدجخ ٌٍغضائدش   ٙدٟ  خدش ثٍدذ ِلدبسثٟو ١ٍِ1999ْٛ ٚؽذح ؽمٛق عؾت خبصخ ٚ٘دزا  دٟ  991.1

ربس٠خ١بو ٌغأ إٌٝ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ إلا تْ إٌزبئظ الالز بد٠خ ثع١ذح عذا عٓ اٌّاٍٛةو ؽ١ش طٍجدذ 

و ثعدذِب وبٔدذ ِزٛلفدخ عدٓ اٌدذ و  دٟ 1999اٌغضائش سعد١ّب ِدٓ اٌ دٕذٚقو عذٌٚدخ د٠ٛٔٙدب  دٟ تٚائدً 

٠ٛخ ا١ٌٙى١ٍدخ راج١دك ثشٔدبِظ اٌزغد 1996و ٚ ٟ اٌؾم١مخ  إْ ٘زا اٌجٍذ ؽبٚي ثإسادرٗ عبَ .199د٠غّجش 

ِٓ دْٚ صٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚو ٌىدٓ ثّشا مدخ اٌجٕده اٌدذٌٟٚهو ٌىٕٙدب ٌدُ رفٍدؼ  دٟ اؽشاعدٗ ِدٓ الاصِدخ 

 بضاش إٌٝ اٌٍغٛو إٌٝ صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚو  ؽغدت ِدب ٘دٛ صبثدذ رعزجدش اٌغضائدش ِدٓ توضدش اٌدذٚي 

٠م١دب ؽ١دش ٚصدٍذ الزشاضبن ِٓ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِٓ ث١ٓ دٚي ِٕامدخ اٌشدشق الأٚعد  ٚادّبي ت ش

١ٍِبس دٚلاسو وّب وبٔذ ِٓ توضش اٌذٚي ِعبٔبح ِٓ اٌعٛالدت  .ل١ّخ إعّبٌٟ اٌمشٚ  إٌٝ ِب ٠مشة ِٓ 

ادددشعذ اٌغضائدددش  دددٟ  1989اٌغ١بعددد١خ اٌّزشرجدددخ عٍدددٝ الاادددزشاطبد اٌزدددٟ ٠ادددعٙب اٌ دددٕذٚق ِٕدددز  

اٌزغدبسح إصلاؽبد ِذعِٛخ ِٓ طشف صدٕذٚق إٌمدذ اٌدذٌٟٚ اٌدزٞ اادزشط ع١ٍٙدب ِمبثدً رٌده رؾش٠دش 

اٌخبسع١خو ٚاٌزٞ ِٓ خلاٌدٗ عدعٝ إٌدٝ إصاٌدخ اٌعٛاٌدك الإداس٠دخ اٌغدعش٠خ تِدبَ اٌ دبدساد ٚاٌدٛاسداد 

عٛاو توبٔذ رذ مبد عٍع١خ تَ خذِبر١خ . إضب خ إٌٝ أغؾبة اٌذٌٚخ ِٓ إٌشبط الالز دبدٞو ٚاٌزؾش٠دش 

د اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خو اٌىبًِ ٌلالز بدو ٚرشوٗ ١ٌّىب١ٔضِبد اٌغٛقو ِٓ تعً اٌمابو عٍٝ الاؽزلالا

ٚإعددبدح رخ دد١ص اٌّددٛاسد الالز ددبد٠خ ٌش ددو وفددبوح الالز ددبد اٌغضائددشٞو ٚالا٘زّددبَ ثّعبٌغددخ اٌعغددض 

اٌّددضِٓ  ددٟ ١ِددضاْ اٌّددذ ٛعبدو ٚرغغددذد ِغّٛعددخ ِددٓ الإعددشاواد رّضٍددذ  ددٟ رؾش٠ددش اٌزغددبسح 

و صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ اٌخبسع١خ ثبعزجبس٘ب اٌماب  اٌؾغبط اٌزٞ ٠غٍت اٌعٍّخ اٌ عجخو ٚرُ اٌزٛل١و ِ

 (.  Zermi, 2016, 268-270عٍٝ عذح ثشاِظ رخص الإصلاػ الالز بدٞ  

٠ٛصٟ اٌ ٕذٚق دائّب ثزؾش٠ش اٌزغبسح ٚخ ٛصدب اٌزعش دخ اٌغّشو١دخو اٌؾ دص إٌغدج١خو 

ٚععً رٌه اشطب ٌزمذ٠ُ اٌمدشٚ و وّدب تٔدٗ ٠ٙدذف اٌزغد١١ش ّٔدٛ اٌزغدبسح اٌعب١ٌّدخ ٚاٌعّدً عٍدٝ ر١ّٕدخ 

١ٌخ ٌغ١ّو اٌذٚي الاعابو ٚإٌلبو اٌم١ٛد عٍٝ اٌّعبِلاد الأعٕج١دخ  دٟ اٌع١ٍّدبد اٌزغبس٠دخ. اٌّٛاسد اٌّب

٠عذ رؾش٠ش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِؾٛس ثشاِظ اٌزعذ٠ً ا١ٌٙىٍٟو  ٟٙ رزآّ اٌزخ ١ص اٌىصو ٌٍّدٛاسد 

ٕدٟ ِٓ خلاي رؾف١ض إٌّزغ١ٓ عٍٝ إٌّب غخ ِٕزغٟ اٌغٍو اٌعب١ٌّخو عٓ طش٠ك رؾ٠ًٛ الالز دبدٞ اٌّع

 (Dadi & Al-Ayeb 2010, 94٘زا الاعشاو اٌٝ الز بد ٠عزّذ عٍٝ اٌزٛعٗ اٌز ذ٠شٞ  

و .661اٌٝ غب٠دخ  6666اعزابعذ اٌغضائش تْ رغذد اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ اٌعبَ خلاي اٌفزشح ِٓ 

و   دٟ .١ٍِ661دبس دٚلاس  دٟ عدٕخ  9..اٌدٝ  ١ٍِ6666دبس دٚلاس عدٕخ  65ؽ١ش أزمٍذ اٌّذ١ٔٛ٠دخ ِدٓ 

ثٍدذا  66صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِو اٌجٕه اٌذٌٟٚ اٌغضائدش اٌذٌٚدخ الألدً ِذ١ٔٛ٠دخ  دٟ و صٕص 6616عبَ 

ِٓ ثٍذاْ إٌّامخ. تِب ا١ٌَٛ رعزجش اٌغضائش اٌذٌٚخ اٌٛؽ١ذح اٌزٟ د عذ وً د٠ٛٔٙبو وّب أٙب تٌلدذ د٠دْٛ 

دٌٚخ ا ش٠م١خ ٚتلشضذ صٕذٚق إٌمذ اٌدذٌٟٚ ؟ ٌىدٓ رٌده ٌدُ ٠ىدٓ ثفادً اٌغ١بعدبد اٌزدٟ عداش٘ب  19

اٌ ٕذٚق تٚ ثفاً لٛح الالز بد اٌغضائشٞو ثً ثفاً رشاوُ الاؽز١بطبد إٌبرغخ عٓ اسرفدب  تعدعبس 

 (.Zermi, 2016, 279اٌجزشٚي   

 انًضىس انخانج: انزاَة انمُاسٍ  

  يشصهح انتىصُف نهًُىرد: 3-1
٠زُ  ٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رٛص١ص ٚعدش  اٌّزل١دشاد اٌزدٟ عد١زىْٛ ِٕٙدب ١٘ىدً إٌّدٛرط اٌخدب   

 ثبٌذساعخ اٌم١بع١خو ٚع١ٍٗ  أْ اٌشىً اٌش٠بضٟ ٌٍّٕٛرط ع١ىْٛ وب٢رٟ: 

                            
 إر تْ:

 : إعّبٌٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.  

 اٌ شف الأعٕجٟ. : ععش   

 : اٌزعش٠ف١خ اٌىّشو١خ.   
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 : اٌعٌّٛخ الالز بد٠خ.   

 : الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجباش.  

 : إعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌعبَ.  

 اٌّزل١ش اٌعشٛائٟ.    :  

 و  مذ عبود وّب ٠ٍٟ:تانُسثح نضذود انذساسحتِب 

 ؛ إر رُ اخز١بس اٌغضائش وع١ٕخ اٌجؾش.انضذود انًكاَُح 

  عدٕخ ِّزدذح ِدٓ 1.إر غادذ اٌذساعدخ ث١بٔدبد عد٠ٕٛخ ٌغلاعدً ص١ِٕدخ ِدذا٘ب   انضياَُاح انضذود )

 1996-6666.) 

 مددذ رددُ الاعزّددبد عٍددٝ اٌج١بٔددبد اٌشعدد١ّخ تانُسااثح نًصااادس تُاَاااخ يتاُااشاخ انًُااىرد  تِددب   

اٌ دددبدسح ِدددٓ لجدددً اٌجٕددده اٌدددذٌٟٚ ٌأشدددبو ٚاٌزع١ّدددشو ٚصدددٕذٚق إٌمدددذ اٌدددذٌٟٚو ٚاٌعٌّٛدددخ ودددٛ ١ضض 

 www.globalizationkofethz.ch  .) 

 تمذَش وتضهُم الأًََىرد  3-2

ٌٍزأودذ ِدٓ اعدزمشاس٠خ اٌغٍغدٍخ اٌض١ِٕدخ ٚخٍٛ٘دب ِدٓ عدزس اٌٛؽدذح ردُ  :اولاً: اختثاس رزس انىصاذج 

ا٢رٟ؛ إءر رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس عدزس ( و ٚوبٔذ إٌزبئظ عٍٝ ٚ ك PPاعزعّبي اخزجبس  ١ٍجظ ث١شْٚ و 

ي  دٟ ودً ِدٓ  َّٚ اٌٛؽذح ٌٍّزل١ش اٌزبثو ٚاٌّزل١شاد اٌّغزمٍخو ٚرج١ٓ تْ اٌّزل١دشاد عدبوٕخ  دٟ اٌفدشق الأ 

ي عدٛاو ثٛعدٛد لدبطو  Unit Root Test Table (PPالاخزجدبس   َّٚ ( ٚإٔٙدب ِغدزمشح عٕدذ اٌفدشق الأ 

 With Constant  َتَ لبطو ٚارغبٖ عدب )With Constant)  &Trend دٝ ل١ّدخ ( ٚ٘دزا اعدزٕبدان إءٌ

Prob   ٓىب١َّٔددخ راج١ددك تّٔددٛرط 5ت لددً ِدد %( اٌزددٟ رددذي عٍددٝ عددىْٛ اٌّزل١ددشادو ٚ٘ددزا ٠ددذي عٍددٝ إءِ

ARDL. 

أحش سُاساخ ولىاعذ فهُثس تُشوٌ نًتاُشاخ انذساسح  -( َتائذ اختثاس رزس انىصذج  1انزذول ) 

 ح نهزضائشصُذوق انُمذ انذونٍ فٍ انتزاسج انذونُ
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

Null Hypothes is: the variable has a unit root At Level 

               Y   

-1.2513 -0.3628 -2.9052 -2.6853 -1.0134 -1.2096 t-Statistic 
With 

Constant 
0.6385 0.9034 0.0566 0.0883 0.7354 0.6570 Prob. 

n0 n0 * * n0 n0  

-0.2957 -2.3663 -2.1209 -2.6012 -1.8158 -0.1671 t-Statistic With 

Constant 

& Trend 
0.9870 0.3884 0.5140 0.2824 0.6718 0.9909 Prob. 

n0 n0 n0 n0 n0 n0  

-1.1599 -1.7041 0.7724 -1.0106 2.2165 -0.2999 t-Statistic Without 

Constant 

& Trend 
0.2188 0.0833 0.8751 0.2734 0.9920 0.5692 Prob. 

n0 * n0 n0 n0 n0  

 At First Difference 

                              d(Y)   

-4.4449 -5.8231 -5.9807 -8.0253 -3.8674 -4.6798 t-Statistic 
With 

Constant 
0.0015 0.0000 0.0000 0.0000 0.0063 0.0008 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

-4.8473 -5.7194 -6.6624 -10.5940 -3.7534 -5.0333 t-Statistic With 

Constant 

& Trend 
0.0028 0.0003 0.0000 0.0000 0.0344 0.0018 Prob. 

*** *** *** *** ** ***  

-4.4478 -5.4191 -6.0385 -8.0974 -2.9526 -4.7710 t-Statistic Without 

Constant 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0046 0.0000 Prob. 

http://www.globalizationkofethz.ch/
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*** *** *** *** *** ***  & Trend 

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

ّٟ   :انًصذس ؽ بئ ٝ اٌجشٔبِظ الإء  (16EViewsِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزٕبد إءٌ

ٝ ٔزبئظ الاخزجبس  ٔفنب ٚاٌخبصخ ثغزس اٌٛؽذح ٌّزل١شاد اٌذساعخ ٠زَّاؼ ٌذ٠ٕب ِب ٠أرٟ:  ٚثبلاعزٕبد إءٌ

َّْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزل١ش٠ٓ   - أ صبثدذ( ثّغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ  ِغزمشح  عٕذ اٌّغزٜٛ( X3 ٚ 6Xإء

 16%.) 

َّْ ا - ب اٌل١دش صبثدذ( ثّغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ ِغدزمشح  عٕدذ اٌّغدزٜٛ  (X 9ٌغٍغدٍخ اٌض١ِٕدخ ٌٍّزل١دش  إء

 16%.) 

 غ١ش ِغزمشح عٕذ ٔفظ اٌّغزٜٛ.          تِب ثم١خ ِزل١شاد اٌغٍغٍخ  - خ

ي اعددزمشد ع١ّددو اٌّزل١ددشاد ِٚزىبٍِددخ ثٛعددٛد صبثددذ ٚارغددبٖ ٚثددذْٚ   - ث َّٚ ٚثعددذ تخددز اٌفددشق الأ 

(و ٚ٘زا اٌغىْٛ ٠ش١ش إٌٝ إِىب١ٔخ راج١ك ّٔدٛرط %1صبثذ ٚارغبٖ عبَ عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

 ARDL). 

تطاال انًخهاً اذد الإط   ٕ٘دبن اٌعذ٠دذ ِدٓ اٌّعدب١٠ش اٌّغدزخذِخ ٌزؾذ٠دذ ٚلدذ اٌزجدبط:  حاَُاً: تضذَاذ يد

الأِضً ٌ ُّٔٛرط ؛ ٠زُ اعزخذاِٗ ٌٍّٕبرط اٌزٟ رمادٟ عٍدٝ ِشدبوً الاسرجدبط اٌزٍمدبئٟ ثد١ٓ اٌّخٍفدبد و 

( و ٚ٘ددٛ الأُّٔددٛرط اٌدزٞ عدد١زُ اخز١ددبسٖ عٕدذ راج١ددك طش٠مددخ Akaikeٚالاعزّدبد عٍددٝ ِع١ددبس اودب٠ىٟ  

 ARDL  ٛ٘ )            دذَّح اٌزدأخ١ش. ٠ٛضدؼ ُِ ( و اٌَّزٞ ٠ٛ ش ت دٔٝ ل١ّخ ٌٙزا اٌّع١بس عٕذ رؾذ٠دذ 

ثابو:  ذد الإء ُِ  اٌشىً اٌزبٌٟ  
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

تطال وفك طشَمح يعُاس اكاَكٍ ) 1انشكم )  ذد الإط  ( نلأًَىرد فٍ انزضائشAkaike( َتائذ يد

 .EViews.12ِغ١خ : ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  ثشانًصذس
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 حانخاً: َتائذ اختثاس انتكايم انًشتشن فٍ انزضائش
  (Bound Test   Approach) ( اخزجددبس ِٕٙغ١ددخ اٌؾددذٚد ٠6ٛضددؼ اٌغددذٚي     

ّدٛرط  دٟ اٌعدشاق؛ إءر  ٚاٌّغزخذَ ِٓ ت عدً اٌىشدص عدٓ علالدبد اٌزىبِدً اٌّشدزشن ثد١ٓ ِزل١دشاد الأٔ 

َّْ ل١ّدخ  (F)   ( ٚ٘دٟ ت وجدش ِدٓ ل١ّدخ5.959اٌّؾزغدجخ لدذ ثٍلدذ   (F) ٔلاؽد  ِدٓ ٔزدبئظ الاخزجدبس ت 

دٝ س د   شضد١خ 5اٌغذ١ٌٚخ ٚعٕذ اٌؾذ٠ٓ الأ دٔٝ ٚالأ عٍٝ ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛدخ   %(و ٚ٘دزا ِدب ٠شد١ش إءٌ

اٌعذَ ٚلجٛي اٌفشض١خ اٌجذ٠ٍخ؛ اٌَّزٟ رٕص عٍٝ ٚعٛد علالبد رىبًِ ِشزشن  علالخ ط٠ٍٛخ الأ عً ث١ٓ 

ّٛرط اٌّزل١ش اٌ   ٟ اٌغضائش. )ّعزّذ ٚاٌّزل١شاد اٌّغزمٍخِزل١شاد الأٔ 

 ( اختثاس انتكايم انًشتشن نًتاُشاخ أًَىرد انزضائش2انزذول )

(Bound Test   Approach) 

I(1) I(0) Sign. Value  Test Stat 

. 6.68 10%    5.959 F-stat  

...8 6..9 5% 5 K 

..7. 6.7 2.5%   

9.15 ..65 1%   

 .EViews.16: ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  انًصذس

: َتائذ اختثاس انًعهًاخ انًمذسج نهعلالح لصُشج وطىَهح الأرَم وتصضُش انخطأ ساتعاً 

(ECMنًتاُشاخ انزضائش ) 
 ( نهزضائش ARDL( َتائذ تمذَش ًَىرد )3انزذول ) 

Dependent Variable: d(Y) 

Method: ARDL 

Sample : 1990 2020 

Included observations: 27 

Selected Model: ARDL (           ) 

Short Run Coeffcients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1871 1.416248 85.69779 121.3694 C 

0.0551 -2.170341 0.213814 -0.464050 Y(-1)* 

0.0072 -3.359762 0.050720 -0.170406 X1(-1) 

0.0362 -2.417708 1.862584 -4.503183 X2(-1) 

0.0440 2.303145 0.537582 1.238129 X3(-1) 

0.0606 -2.114025 0.280051 -0.592035 X4(-1) 

0.1793 -1.443943 0.000112 -0.000161 X5(-1) 

0.0009 -4.670177 0.133484 -0.623393 D(X1) 

0.0044 3.661399 0.123544 0.452342 D(X1(-1)) 

0.0037 -3.761048 1.525214 -5.736405 D(X2) 

0.0000 7.609605 0.361834 2.753413 D(X3) 

0.1102 -1.752862 0.534347 -0.936636 D(X4) 

0.0058 -3.489066 0.571771 -1.994946 D(X4(-1)) 

0.0101 -3.165978 0.540130 -1.710040 D(X4(-2)) 

0.0035 3.800022 5.16E-05 0.000196 D(X5) 

EC = Y - (-0.3672*X1  -9.7041*X2 + 2.6681*X3  -1.2758*X4  -

0.0003*X5 +261.5440) 
 

Long Run Coeffcients 
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Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0292 -2.544205 0.144334 -0.367216 X1 

0.1361 -1.620967 5.986612 -9.704100 X2 

0.0029 3.917131 0.681135 2.668097 X3 

0.0340 -2.454700 0.519738 -1.275801 X4 

0.3016 -1.089148 0.000319 -0.000347 X5 

0.3042 1.083151 241.4658 261.5440 C 

0.0000 -8.512264 0.054515 -0.464050 ECM 

0.94        0.97    

0.00000 Prob . (F - statistic) 29.198 F-statistic 

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

 .EViews.12: ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس

ٚاٌا٠ًٛ ِٚعٍّخ ر دؾ١ؼ اٌخادأ ٚوّدب ( ٔزبئظ رمذ٠ش  ٟ الاع١ٍٓ اٌم ١ش .٠ٛضؼ اٌغذٚي   

:ٍٟ٠ 

دٝ َتائذ انعلالح لصُشج الأرَم:  -1 اعزخذَ اخزجبس ِعبًِ ر ؾ١ؼ اٌخاأ اٌزٞ ٠زٕجأ ثعدٛدح الأُّٔدٛرط إءٌ

َّْ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ 1( ٚثّغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ تلدً ِدٓ  -6.959ؽبٌخ اٌزٛاصْو إر ثٍلدذ ل١ّزٙدب   %(و تٞ  ت 

ددٝ ل١ّزٙددب اٌزٛاص١ٔددخ  ددٟ الأ عددً اٌا٠ٛددً ثعددذ  صددبس عددٛف رغددزلشق عددٕز١ٓ ٚاددٙش٠ٓ رمش٠جددبن  ٌزعددٛد إءٌ

اٌ ذِبد  ٟ ِ اشاد صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ 
 

     
                   

َّْ ص٠بدح عدعش اٌ دشف ثٕغدجخ سعش انصشف:  -أ ٠ صش طشد٠نب ِٚع٠ٕٛنب  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٚ٘زا ٠عٕٟ ت 

ٝ ص٠بدح اٌزغبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ %1  %( ٚ٘دٛ ِادبثك 1%( عٕدذ ِغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ  6.669 ( ٠ دٞ إءٌ

 ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ.

مٍ انًثا ااش: -ب َّْ ص٠ددبدح  الاسااتخًاس الأرَُثاا ٠دد صش عىغدد١بن ِٚع٠ٕٛددبن  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ و ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ ت 

ّٟ اٌّجبادش ثٕغدجخ   دٝ ٔم دبْ  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  1%الاعزضّبس الأ عٕج %( - 1.99( ٠د دٞ إءٌ

دٝ إٌظدبَ اٌادش٠جٟ اٌّغدزخذَ  دٟ ٠ٛ1خ عٕذ ِغزٜٛ  ٌىٕٙب ِعٕ دب ٠شعدو اٌغدجت  دٟ رٌده إءٌ %(. ٚسثَّّ

ّٟ اٌّجباشو ٚعذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالز بدٞ  دٟ اٌغضائدشو  اٌغضائش ثخ ٛ  الاعزضّبس الأ عٕج

ٚغ١ددبة سة٠ددخ ٚاضددؾخ ِددٓ صددبٔعٟ اٌمددشاس اٌغضائددشٞ ثخ ددٛ  الاعددزضّبساد الأ عٕج١دّدخ  عددِٛشو 

 (.8.و 6619ع١ًّو

َّْ ص٠دبدح اٌدذ٠ٓ اٌعدبَ  إرًانٍ انذٍَ انعاو: -خ ّٞ  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚدخ و ٚ٘دزا ٠عٕدٟ ت  ٠ صش طشد٠بن ِٚعٕٛ

ٝ ص٠بدح اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثٕغدجخ  1%ثٕغجخ   %( ٚ٘دزا ِادبثك 1%( عٕدذ ِغدزٜٛ  6.6665( ٠ دٞ إءٌ

 ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ . 

 : َتائذ انعلالح طىَم الأرَم -2

 صش عىغ١بن ِٚع٠ٕٛبن  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٚ٘زا ٠عٕٟ تْ  ص٠بدح عدعش اٌ دشف ثٕغدجخ ٠سعش انصشف:  -أ

ٝ ٔم بْ  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثٕغجخ  %1   %(.1%( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -5..6( ٠ دٞ إءٌ

عدذَ ٚعدٛد علالدخ ِع٠ٕٛدخ ثد١ٓ اٌزعش٠ف١دخ اٌىّشو١دخ ٚاٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ٚعٕدذ انتعشَفُاح انكًشكُاح:  -ب

 %(.5  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

ردد صش طشد٠ددبن ِٚع٠ٕٛددبن  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ و ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ تْ  ص٠ددبدح اٌعٌّٛددخ  انعىنًااح الالتصااادَح: -خ

ٝ ص٠بدح  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  1%الالز بد٠خ ثٕغجخ   %( عٕدذ ِغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ 6.55( ٠ دٞ إءٌ

 %( ٚ٘ٛ ِابثك ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ.1 

َّْ ص٠ددبدح  الاسااتخًاس الأرَُثااٍ انًثا ااش: -ث ٠دد صش عىغدد١بن ِٚع٠ٕٛددبن  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخو ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ ت 

دددٝ ٔم ددبْ  دددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚدددخ ثٕغددجخ ضدددئ١ٍخ 1%الاعددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجباددش ثٕغدددجخ   ( ٠دد دٞ إءٌ

 %(.1%( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -.6.666 
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١ٌدخ ٚعٕدذ ِغدزٜٛ عدذَ ٚعدٛد علالدخ ِع٠ٕٛدخ ثد١ٓ اٌدذ٠ٓ اٌعدبَ ٚاٌزغدبسح اٌذٚ إرًانٍ انذٍَ انعااو: -د

 %(.5ِع٠ٕٛخ  

ًىرد:  خايساً: اختثاساخ يا تعذ تمذَش الأدَ

 اختثاس انتىصَع انطثُعٍ نلإخطال انعشىائُح -1

ؽ ددبئ١خّ لاخزجددبس   ٠6زَّاددؼ ِددٓ اٌشددىً   َّْ اٌم١ّددخ الإء (  ٚثّغددزٜٛ 65..( لددذ ثٍلددذ    JB( ت 

َّْ الأخابو اٌعشٛائ١خ رزٛص  رٛص٠عبن ( ٚع١ٍٗ ٔمجً  شض١خ اٌعذَ اٌَّزٟ رش١ش إء %5ِع٠ٕٛخ ت وجش ِٓ   ٌٝ ت 

ّٛرط اٌّمذس  ٟ اٌغضائش ثّزٛع  ِغبٚٞ    (  ٚثبٔؾشاف ِع١بسٞ ثٍلذ ٔغدجزٗ   -1.65طج١ع١بن  ٟ الأٔ 

  1.69.)   

0
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4
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7

-3.0 -2.5 -2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Residuals

Sample 5 31

Observations 27

Mean      -1.26e-14

Median   0.135351

Maximum  1.825398

Minimum -2.640133

Std. Dev.   1.243142

Skewness  -0.819814

Kurtosis   2.804019

Jarque-Bera  3.067640

Probability  0.215710


 ( اختثاس انتىصَع انطثُعٍ نلأخطال انعشىائُح نلأًَىرد فٍ انزضائش 2انشكم ) 

 .EViews.16: ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس

 اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتٍ تٍُ انثىالٍ  -2

ؽ دبئ١خّ لاخزجدبس   ٠9زَّاؼ ِدٓ اٌغدذٚي    َّْ اٌم١ّدخ الإء ( لدذ ثٍلدذ Breusch-Godfrey( ت 

دٝ %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ت وجش ِٓ  1.55  َّْ عدذَ ٚعدٛد ( ٚع١ٍٗ ٔمجدً  شضد١خ اٌعدذَ اٌَّزدٟ رشد١ش إءٌ ت 

ّٛرط اٌّمذس  ٟ اٌغضائش.  ِشىٍخ الاسرجبط اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ  ٟ الأٔ 

 ( َتائذ اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتٍ تٍُ انثىالٍ نًتاُشاخ انزضائش4رذول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

6.6989 Prob . F(2,8) 1.555 F-statistic 

6.6189 Prob. Chi-Square 7.9.8 Obs* R-squared 

 .EViews.16اٌّ ذس: ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد  

 :اختثاس يشكهح عذو حثاخ انتثاٍَ -3

ؽ ددبئ١خّ لاخزجددبس   ٠5زَّادؼ ِددٓ اٌغددذٚي    َّْ اٌم١ّدخ الإء ( Breusch-Pagan-Godfrey( ت 

َّْ ( %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ت وجش ِٓ   99..6لذ ثٍلذ    دٝ ت  ٚع١ٍدٗ ٔمجدً  شضد١خ اٌعدذَ اٌَّزدٟ رشد١ش إءٌ

ّٛرط اٌّمذس  ٟ اٌغضائش.  عذَ ٚعٛد ِشىٍخ صجبد اٌزجب٠ٓ  ٟ الأٔ 

 ( َتائذ اختثاس يشكهح عذو حثاخ انتثاٍَ نًتاُشاخ انزضائش 5رذول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

6.976 Prob . F(15,16) 6..99 F-statistic 

6.8865 Prob. Chi-Square 9.58. Obs* R-squared 

 .EViews.16اٌّ ذس: ِٓ إءعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد 
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 الاستُتاراخ وانًمتشصاخ

- : مٌ  انزاَة انُظش
. لا ٠ّىٓ ٌ ٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ  دش  إسادردٗ عٍدٝ اٌجٍدذاْ الأ عادبو ٚإّٔدب رمجدً اٌجٍدذاْ اٌّغدبعذح 1

ٌٍ ٕذٚق عٍٝ ت عبط طٛعٟ ٌزلا ٟ الأ صِدبد ٚر٠ّٛدً اٌدٛاسداد تٚ  خذِدخ اٌدذ٠ْٛ اٌّب١ٌخ اٌّششٚطخ 

ٚاٌعغض  ٟ ١ِضاْ اٌّذ ٛعبد ثاٍت لش  ٚاٌّغدبعذ  دٟ رٕظد١ُ عدذٚي ٌغدذاد اٌدذ٠ْٛو ٚ دٟ اٌّمبثدً 

صلاؽبد اٌّ ّّخ ٌز ؾ١ؼ ١ِضاْ اٌّذ ٛعبد ٚاعزعبدح اؽز١بط١دبد  ٠ٛا ك اٌجٍذ اٌعاٛ عٍٝ رٕف١ز الإء

دددٛاي إٌمدددذ الأ عٕ لدددشا  ِ دددّّخ ٌادددّبْ عدددذاد اٌمدددشٚ  ٚضدددّبْ إٔفدددبق الأِ  جدددٟو ٚاْ ادددشٚط الإء

ذاف اٌ ٕذٚق اٌّعٍٕخ.  اٌّمزشضخ ثّب ٠زّباٝ ِو ت٘ 

َّْ اٌعًّ ٚ ك اشٚط ٚرٛص١بد صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٠زاٍت ع١ٍّخ ابٍِخو رٙذف إٌٝ  ثٕبو تعدظ 6 . إء

إْ ٘زا إٌّٛرط عدشعبْ ِدب رعدش  ٌٍزفىده عذ٠ذح ٌٍعلالبد الالز بد٠خ ٚالاعزّبع١خ ٚاٌغ١بع١خو غ١ش 

 ٚاٌزٛرش ٚالاضاشاثبدو ثغجت اٌخلا بد اٌغ١بع١خ ٚاٌزذخلاد الأ عٕج١خ ِٚشىلاد.

شدبو اٌ دٕذٚق اٌدذٌٟٚ ٘دٛ إءعّدبس ٚردش١ُِ الز دبد٠بد اٌدذٚي اٌشتعدّب١ٌخ . َّْ اٌٙذف الأ عبط ِدٓ إءٔ . إء

اٌزدٟ ت خدزد رزدأصش ثبلأز دبساد اٌزدٟ ؽممزٙدب  ٚتٔظّزٙب إٌمذ٠خ ِٓ الا١ٙٔبس ثعذ اٌؾشة اٌعب١ٌّخ اٌضب١ٔخ

 دٚي إٌّظِٛخ الاازشاو١خ عٍٝ اٌغجٙخ الالز بد٠خ ٚاٌغ١بع١خ.

َّْ  ١ٌددبد عّددً اٌ ددٕذٚق اٌددذٌٟٚ رل١ددشد عجددش اٌددضِٓ ٚوبٔددذ راد طددبثو ٠خددذَ  ددٟ وددً الاؽددٛاي 9 . إء

ب ثعذ ت صِدخ اٌىغدبد اٌزادخّٟ  دٟ ثذا٠دخ اٌغدجع١ٕ١ب د ِدٓ اٌمدشْ إٌّ دشَ إٌّظِٛخ اٌشتعّب١ٌخ ٚلاع١َّّ

 ٚرجٕٟ اٌعٌّٛخ الالز بد٠خ عٍٝ إٌّ  اٌشتعّبٌٟ.

. اْ ٚصفبد اٌ ٕذٚق اٌذٌٟٚ اٌعلاع١خ اٌزٟ  شضٙب ِمبثً اٌز٠ًّٛ ِٓ ت عً ت ؽذاس ر١ّٕخ الز بد٠خ 5

 ٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٌُ رىٓ عٜٛ ثشاِظ ٌؾّب٠خ اٌذٚي اٌشتعّب١ٌخ اٌذائٕخ ٚلذ ِضٍدذ عجئندب ت صمدً وب٘دً ٘دزٖ 

 ي ٚوبٔذ ٌٙب اسرذاداد عٍج١خ عٍٝ ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالز بد٠خ.اٌذٚ

 انزاَة انمُاسٍ
 : َتائذ انعلالح لصُشج الأرَم -1

َّْ ص٠بدح عدعش اٌ دشف ثٕغدجخ سعش انصشف:  -أ ر صش طشد٠نب ِٚع٠ٕٛنب  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٚ٘زا ٠عٕٟ ت 

ٝ ص٠بدح اٌزغبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  %1  %( ٚ٘دٛ ِادبثك 1ِغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ  %( عٕدذ 6.669( ٠ دٞ إءٌ

 ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ.

َّْ ص٠ددبدح  الاسااتخًاس الأرَُثااٍ انًثا ااش: -ب ّٞ  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ و ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ ت  ٠دد صش عىغدد١بن ِٚعٕددٛ

دٝ ٔم دبْ  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  1%الاعزضّبس الأ عٕجٟ اٌّجبادش ثٕغدجخ   %( - 1.99( ٠د دٞ إءٌ

 %(.  1ٌىٕٙب ِع٠ٕٛخ عٕذ ِغزٜٛ  

َّْ ص٠دبدح اٌدذ٠ٓ اٌعدبَ  إرًانٍ انذٍَ انعاو: -خ ّٞ  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚدخ و ٚ٘دزا ٠عٕدٟ ت  ٠ صش طشد٠بن ِٚعٕٛ

ٝ ص٠بدح اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثٕغدجخ  1%ثٕغجخ   %( ٚ٘دزا ِادبثك 1%( عٕدذ ِغدزٜٛ  6.6665( ٠ دٞ إءٌ

 ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ . 

 : َتائذ انعلالح طىَم الأرَم -2

َّْ ص٠بدح عدعش اٌ دشف ثٕغدجخ ٠سعش انصشف:  -أ  صش عىغ١بن ِٚع٠ٕٛبن  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخو ٚ٘زا ٠عٕٟ ت 

ٝ ٔم بْ  ٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ثٕغجخ  %1   %(.1%( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -5..6( ٠ دٞ إءٌ

عدذَ ٚعدٛد علالدخ ِع٠ٕٛدخ ثد١ٓ اٌزعش٠ف١دخ اٌىّشو١دخ ٚاٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ٚعٕدذ انتعشَفُاح انكًشكُاح:  -ب

 %(.٠5خ  ِغزٜٛ ِعٕٛ

َّْ ص٠ددبدح اٌعٌّٛددخ  انعىنًااح الالتصااادَح: -خ ردد صش طشد٠ددبن ِٚع٠ٕٛددبن  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخ و ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ ت 

ٝ ص٠بدح  دٟ اٌزغدبسح اٌذ١ٌٚدخ ثٕغدجخ  1%الالز بد٠خ ثٕغجخ   %( عٕدذ ِغدزٜٛ ِع٠ٕٛدخ 6.55( ٠ دٞ إءٌ

 %( ٚ٘ٛ ِابثك ٌٍٕظش٠خ الالز بد٠خ.1 
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َّْ ص٠ددبدح  :الاسااتخًاس الأرَُثااٍ انًثا ااش -ث ٠دد صش عىغدد١بن ِٚع٠ٕٛددبن  ددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚددخو ٚ٘ددزا ٠عٕددٟ ت 

دددٝ ٔم ددبْ  دددٟ اٌزغددبسح اٌذ١ٌٚدددخ ثٕغددجخ ضدددئ١ٍخ 1%الاعددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجباددش ثٕغدددجخ   ( ٠دد دٞ إءٌ

 %(.1%( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -.6.666 

١ٌٚدخ ٚعٕدذ ِغدزٜٛ عدذَ ٚعدٛد علالدخ ِع٠ٕٛدخ ثد١ٓ اٌدذ٠ٓ اٌعدبَ ٚاٌزغدبسح اٌذ إرًانٍ انذٍَ انعااو: -د

 %(.5ِع٠ٕٛخ  

 انًمتشصاخ: 
ددٗ ٔؾددٛ رادد٠ٛش ث١ئددخ الالز ددبد اٌذاخ١ٍددخ ِددو ِشاعددبح اٌزؾددٛلاد اٌعب١ٌّددخ ٚاٌج١ئددخ الالز ددبد٠خ  1 . اٌزٛعُّ

 اٌذ١ٌَّٚخ.

. را٠ٛش ١٘ىً الالز بد اٌدٛطٕٟو ثزاد٠ٛش اٌغ١بعدبد اٌٛط١ٕدخ ثّدب ٠ٕغدغُ ِدو اٌزمٍجدبد الالز دبد٠خو 6

اٌذ١ٌَّٚخ اٌّخز خو ٚرجٕٝ ثشٔبِظ رىبٍِٟ ثد١ٓ اٌغ١بعدخ اٌّب١ٌدخ ٚإٌمذ٠دخ ٚاٌؾدذ ٚاٌزعبْٚ ِو اٌّ عغبد 

 ِٓ الاخزلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ٌٍؾفبظ عٍٝ اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌمابعبد الالز بد٠خ.

. ٠غت تْ  رىْٛ اٌمشٚ  اٌخبسع١خ ِٛعٙدخ ٔؾدٛ الاعدزضّبس تٚ  الأٔشداخ اٌزدٟ رغُدُٙ  دٟ دعدُ إٌّدٛ .

 ددبد ِددٓ عددذاد٘ب ٚرؾّددً  ٛائددذ٘ب ٌٚىدد١لا رىددْٛ ثّضبثددخ عددتو إضددب ٟ الالز ددبدٞ ٚرٌدده ١ٌددزّىٓ الالز

 ع١ٍٗ.

. ضددشٚسح رٛعدد١و ِغددبلاد اٌزعددبْٚ ثدد١ٓ دٚي اٌعددبٌُ إٌددبِٟ عددٓ طشائددك رعض٠ددض اٌؾددٛاس ٚاٌزىددزلاد 9

الالز بد٠خ اٌزٞ ِٓ اأٔٗ تْ ٠مٜٛ اٌمذساد ٘زٖ اٌذٚي  ٟ اٌزفبٚ  ِو إٌّظّبد اٌذ١ٌَّٚخ  ١ّدب ٠زعٍدك 

ٛس اٌزغبسح   اٌخبسع١خ ٚطشائك اٌؾ ٛي عٍٝ اٌذ٠ْٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب.ثأِ 

. ضشٚسح ٚعٛد ؽىِٛخ رز١ّض ثىفبوح عب١ٌدخ الأداو ل٠ٛدخ ٚلدبدسح عٍدٝ ٚضدو لٛاعدذ عد١ٍّخ ٚتعٙدضح 5

َُّ ٠د دٞ ٌزمٍد١ص ؽغدُ الالزدشا و ٚاٌعّدً عٍدٝ  سلبثخ ٚٔضا٘خ رد دٞ ٌزمٍد١ص اٌفغدبد الإداسٞ ِٚدٓ صدُ

سع١خ عٓ طش٠ك ص٠بدح صدبدسارٙب ٚر٠ٕٛعٙدب ِدٓ عٙدخ ٚرمدَٛ را١ك وً ِٓ  غٛح اٌّٛاسد اٌّؾ١ٍخ اٌخب

 اٌ ٕبعبد اٌّؾ١ٍخ اٌ ل١شح ٚاٌّزٛعاخ  ٟ رٛ ١ش اٌغٍو ٚاٌخذِبد ثذلان ِٓ اعز١شاد٘ب  ٟ اٌخبسط. 
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