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 انًستخهص

رٖدف اىدزاظخ ئىٚ قٞبض ٗرؾدٝد اىؼلاقبد اىداىٞخ ىَزغٞساد اىعٞبظزِٞ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞةخ ٗقٞةبض 

ٌ فٜ اىَدٙ اىقصةٞس ٗاىو٘ٝةو فةٜ اىؼةساما هٍةب ٕٞنةو اىدزاظةخ رةٌ اظةزخداً  ٍؼْ٘ٝخ رأصٞسٕب فٜ اىزَّعخُّ

ٍْٖغِٞ الأٗه الإغبز اىْظسٛ ىيعٞبظزِٞ اىْقدٝخ ٗاىَبىٞخ اىخةب  ثبىجؾةش ا فةٜ ؽةِٞ ٝزعةَِ اىَةْٖظ 

-7778م ىيَةدح  اىضبّٜ قٞبض ٗرؾيٞةو هصةس اىعٞبظةزِٞ اىْقدٝةخ ٗاىَبىٞةخ فةٜ ٍؼبىغةخ اىزعةخٌ فةٜ اىؼةسا

( ا ٗر٘صةيذ اىدزاظةخ ثةأُ ARDL( ٍِ خلاه هَّ٘ذط الاّؾداز ىيفغة٘اد اىصٍْٞةخ اىَ٘شػةخ  0807

ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدٝخ ٗاىَبىٞخ رأصٞسٕب ٍؼْ٘ٛ ٗق٘ٛ ػيٚ اىزعخٌ، ىرىل ٝؼد اىزْعٞق ٗاىزنبٍو ثِٞ 

قج٘ىةخ ٍةِ ٍؼةدلاد اىزعةخٌا اىعٞبظزِٞ اىْقدٝخ ٗاىَبىٞةخ ىةٔ الأصةس اىنجٞةس فةٜ اىؾفةبم ػيةٚ ٍعةز٘ٝبد ٍ

ٗمةةةرىل رجةةةِٞ ٗعةةة٘ب ػلاقةةةبد ظةةةججٞخ ثةةةِٞ اىزعةةةخٌ ٗاىَزغٞةةةساد اىْقدٝةةةخ ٍةةةِ عٖةةةخ، ٗثةةةِٞ اىزعةةةخٌ 

 ٗاىَزغٞساد اىَبىٞخ ٍِ عٖخ هخسٙ.

 .اىعٞبظخ اىْقدٝخ، اىعٞبظخ اىَبىٞخ، اىزعخٌ انكهًاخ انًفتازُح:

 8انًمذيح

ٌ هَٗ ٍؼده ازرفبع اىَعز٘ٙ  اىؼبً ىلأظَؼبز ٍِ هثَسش اىَإشساد ىقٞبض هبَاء الاقزصبب ٝؼُدُّ ٍإشس اىزَّعخُّ

ّظساً لاّؼنبظبرٔ اىَجبشسح ػيٚ اىقدزح اىشسائٞخ ٗػيٚ زفبٕٞخ اىَعزٖينِٞ َّٗػ الِإّفبم ٗالابِّخبز 

ٌ ػيٚ ٍزغٞساد الاقزصبب اىنيٜ ػبٍخ  اىخب  ثبىؼبئلاد ٗاىشسمبد ا مَب ٝإصس ٍؼده اىزَّعخُّ

خ اىَّزٜ ريقٜ ثظلاىٖب ٗاّؼنبظبرٖب ػيٚ فبػيٞخ اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ا ىرىل ّغد ٗاىَزغٞساد اىْقدَّٝخ خبص

اىدٗه اىْبٍٞخ ٗاىَزقدٍخ ػيٚ ؽدٍ ظ٘اء رعؼٚ ئىِٚ رؾقٞق ٍؼدلاد رعخٌ ٍقج٘ىخ ػِ غسٝق ئػِببح 

 ٕٞنيخ الاقزصبب ثاػببح ر٘عٞٔ ظٞبظبرٖب الاقزصببَّٝخ اىنيٞخ ظَٞب اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ا ثٖدف رؾقٞق

الاظزقساز الاقزصببٛ ٗرو٘ٝس الاقزصبب اى٘غْٜ افزساظبً ٝزٌ اىزؾنٌ فٜ ػسض اىْقد ث٘اظوخ 

اىعيوبد اىْقدَّٝخ  اىجْل اىَسمصٛ( غٞس اُ اىؾنٍ٘خ هَٗ ٗشازح اىَبىَّٞخ ذارٖب قد رؼَو هؽَٞبّبً ثشنو ْٝزظ 

اىَبىَّٞخ هَُ رإصس فٜ ػْٔ رغٞساد فٜ ػسض اىْقد رزؼبمط ٍغ هَٕداف اىجْل اىَسمصٛا َٗٝنِ ىيعٞبظخ 

اىؼسض اىْقدٛ ثبىزأصٞس ىٞط فقػ فٜ ؽغٌ اىَ٘ع٘باد اىَبىَّٞخ ٗاىؾقٞقٞخ اىزٜ ٝؾزفظ ثٖب اىَغزَغ، 

ب فٜ ٍؾز٘ٙ هَٗ رسمٞت ٕرٓ اىَ٘ع٘باد ٗٝز٘ىد ذىل ػِ غسٝق ظٞبظخ الاقزساض اىؾنٍ٘ٞخ ٍِ  ٗئََِّّ

ففٜ ؽبىخ  ،ٍِ فبئط اىعسائتٍخ ىيْقد اىؾبصو عٖخ ٍِٗ عٖخ هخُسٙ ػِ غسٝق اظزؼَبه اىؾن٘

َُّ اىؾنٍ٘خ ظزعوس ئىِٚ اقزساض اٍ٘اه مبفٞخ ىزغوٞخ اىؼغص اىَرم٘ز.  ٗع٘ب ػغص فٜ اىَ٘اشّخ فاِ

 أهًََُّح انذساسح: 
رؼُدُّ ػَيٞخ اىز٘افق ٗاىزنبٍو ثِٞ اىعٞبظزِٞ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗرْعٞق اىؼلاقخ ثَْٖٞب ٍِ 

َُّ ػدً  ،ُ اىَزقدٍخ ٗاىْبٍٞخ ػيٚ ؽد ظ٘اءالاقزصببٝبد اىؾدٝضخ ىيجيدااىَ٘ظ٘ػبد اىَََّٞصح فٜ  لأَ

اىزْعٞق ثِٞ اىعٞبظزِٞ قد ٝخيق رعبزة فٜ رؾقٞق الإَٔداف ٗاّؼنبظبرٖب ػيٚ اىزعخٌ، ٗئفِشبه 

                                                 
*
 الأول. زظبىخ ٍبععزٞس ىيجبؽشاىجؾش ٍعزو ٍِ  
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ئؽِدٙ اىعٞبظزِٞ فٜ رؾقٞق هَٕدافٖب، ٗرأرٜ ٕرٓ الإَََّٔٞخ ٍِ اىَْويقبد اىْظسٝخ ىيَدازض الاقزصببَّٝخ 

 اىَفعسح ىيعٞبظزِٞ . 

 يشكهح انذساسح: 
ْٕبك رؼبزض فٜ الإَٔداف ٗمٞفٞخ اظزؼَبه هبَٗاد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ، فصٝببح الِإّفبم 

ٛ ئىِٚ ازرفبع فٜ ػغص اىَ٘اشّخ، الأٍَس اىَّرٛ ٝؼزَد ػيٚ قدزح اىعيوخ اىؼبً ػِ الِإٝساباد اىؼبٍخ ٝ٘ب

اىْقدَّٝخ ػيٚ رَ٘ٝو اىؼغص ٍِ بُٗ هَُ ٝإصس  ظيجبً ػيٚ اىَزغٞساد اىْقدَّٝخ ٗاىنيٞخ ٗاىَزَضيخ فٜ ثؾضْب 

َُّ اظزؼَبه اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ى٘ؽدٕب هَٗ اىعٞبظخ اىَبىَّٞخ ى٘ؽدٕب ق ٌ ، مرىل فاِ د ٝإبٛ ئىِٚ اخزلاه ثبىزَّعخُّ

ٌ، ٗػيٞٔ َٝنِ رؾدٝد اىَشنيخ ػِ  ٌَّ ؽدٗس اىزَّعخُّ اىز٘اشُ ثِٞ اىَزغٞساد الاقزصببَّٝخ اىنيٞخ ٍِٗ صُ

غسٝق غسػ اىزعبؤه اىزبىٜ ٕو هُ ػَيٞخ اىز٘افق ٗاىزنبٍو ثِٞ اىعٞبظزِٞ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗرْعٞق 

ٌ  اىَسغ٘ة؟ اىؼلاقخ ثٌْٖٞ َٝنِ ٍِ اظزٖداف ٍؼده اىزَّعخُّ

 فشضُح انذساسح:
َُّ رْعٞق اىؼلاقخ ثِٞ اىعٞبظزِٞ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٝإبٛ ئىِٚ اىؾفبم ػيٚ ٍعز٘ٙ رعخٌ    ئِ

َُّ اىٖدف الأظَبظٜ ىيعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٍزَضو ثبىؾفبم ػيٚ اظزقساز الأظَؼبز ٗرؾقٞق  ٍقج٘ه ّعجٞبً؛ لأَ

 اىفسظٞبد رنُ٘ ٍْويقب ىدزاظزْب، 8ٜٕٗ ٍؼدلاد ٍْخفعخ ىيزعخٌ ، ٗػيٞٔ َٝنِ صٞبغخ ػدب ٍِ

 8ْٕبك ػلاقخ غسبٝخ ثِٞ الاّفبم اىؼبً ٗاىزعخٌ.اىفسظٞخ الأُٗىٚ

َُّ اىزنبٍو هَٗ اىزْعٞق ثِٞ اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىٞخ ٝإبٛ ئىِٚ رؾقٞق اىزعخٌ اىفسظٞخ اىضبّٞخ 8 ئِ

 .اىَعزٖدف

َُّ رَ٘ٝو اىؼغص اىَبىٜ ثصٝببح اىَاىفسظٞخ اىضبىضخ  .ٛ ٝإبٛ ئىِٚ اىزعخٌؼسٗض اىْقد8 ئِ

 :أهَذاف انذساسح
رٖدف اىدزاظخ ئىٚ قٞبض ٗرؾدٝد اىؼلاقبد اىداىٞخ ىَزغٞساد اىعٞبظزِٞ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗقٞبض        

ٌ فٜ اىَدٙ اىقصٞس ٗاىو٘ٝو فٜ اىؼسام ٗىيَدح اىصٍْٞخ   ( 2021 – 7778ٍؼْ٘ٝخ رأصٞسٕب فٜ اىزَّعخُّ

 .(ARDLٗثاظزخداً هَّ٘ذط  

 :ُهح انذساسحي
 الاظةةزقسائٜ ثبلأظةةي٘ة  هػزَةةد اىجبؽةةش فةةٜ اىدزاظةةخ ػيةةٚ ٍْٖغةةِٞ ا اىَةةْٖظ الاٗه 8 اىَةةْٖظ       

8 اىضةبّٜ اى٘صفٜ ىز٘صٞف الاغبز اىْظسٛ ىيعٞبظخ اىْقدٝخ فٜ اىزأصٞس ػيٚ ٍؼده اىزعخٌ ا ٗالأظي٘ة

 . اىْقدٝخ ٗهصسٕب فٜ ٍ٘اعٖخ اىزعخٌاىَْٖظ اىنَٜ ىجٞبُ بزعخ رْعٞق اىؼلاقخ ثِٞ ٍإشساد اىعٞبظخ 

 :زذود انذساسح
( ٗارخةةرد اىدزاظةةخ ٍةةِ اىؼةةسام 0807 – 7778رغوةةٜ اىدزاظةةخ فزةةسح شٍْٞةةخ غ٘ٝيةةخ رَزةةد ٍةةِ        

 مَْ٘ذط ىزوجٞق اىعٞبظخ اىْقدٝخ ٗاىَبىٞخ.

 انًسىس الأول: الإطاس انُظشٌ وانًفاهُى نهسُاسح انُمذَح

 يفهىو انسُاسح انُمذَح 1-1
قبٍ٘ض ّٞ٘ ثبىغسٝف ىلاقزصبب ػيٚ ئّٖب الإعساءاد اىزٜ رزخرٕب اىجْ٘ك اىَسمصٝخ  هشبز 

ىيزأصٞس ػيٚ اىظسٗف اىْقدٝخ ٗغٞسٕب ٍِ اىظسٗف اىَبىٞخ فٜ اىعؼٜ ىزؾقٞق اىٖدف الاٗظغ ىيَْ٘ 

.                         اىَعزداً ىيْبرظ اىؾقٞقٜ ٗاىؼَبىخ اىَسرفؼخ ٗاظزقساز الأظؼبز 

ٗاىعٞبظخ اىْقدٝخ ػْد اىنلاظٞل ٕٜ ظٞبظخ ٍؾبٝدح ٍِ خلاه رأصٞسٕب ٗقدزرٖب ػيٚ اىزؾنٌ فٜ مَٞخ 

ػسض اىْق٘ب، ٗرشٞس اىٚ هُ اىزغٞس فٜ مَٞخ اىؼسض اىْقدٛ رإبٛ اىٚ رغٞساد رْبظت غسبٝبً فٜ 
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.                    اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز صٌ رغٞساد رْبظت ػنعٞبً فٜ قَٞخ اىْق٘ب 

ٗفٜ اىفنس اىنْٞصٛ ٝسٙ مْٞص هُ اىْق٘ب ئظبفخ ىنّٖ٘ب ٗظٞيخ ىيَجببىخ فٖٜ ٗظٞيخ ٍخصُ ىيقَٞخ ٗئّٖب 

رزأصس ثأظؼبز اىفبئدح ىرىل ٝقً٘ الافساب فٜ رغٞٞس ٍؾفظزٌٖ اىَبىٞخ، ٍِ خلاه ّظسٝخ رفعٞو اىعٞ٘ىخ، 

فساب ٍِ بخ٘ىٌٖ ثشنو ٗهُ الأصس الأظبظٜ ىزغٞساد ػسض اىْقد رَِ فٜ اىْعجخ اىزٜ ٝؾزفظ ثٖب الأ

ظبئو  ّق٘ب ظبئيخ(، ٗؽدٗس اىزعخٌ ىٞط ظججٔ اىسئٞعٜ اىْق٘ب، ٗىنِ ْٕبك ػ٘اٍو هخسٙ رإصس فٜ 

                         اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز 

َُّ ػسض اىْق٘ب ىٔ هَََّٕٞخ مجٞسح ٗلا  ب اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ فٜ فنس اىْقدِٝٞ  فسٝدٍبُ( فٞؼدُٗ هَ ٍَّ هَ

َُّ اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ثد هَ  ُ ٝزَبشٚ ٍغ ٍؼده اىَْ٘ ث٘صفٔ اىَؾدب ىيْشبغ الاقزصببٛ، ٗٝسٙ  اىْقدُٝ٘( هَ

 ٌ َُّ ظجت ؽدٗس اىزَّعخُّ اىعيَٞخ ٕٜ اىزٜ رزؾنٌ فٜ َّ٘ اىنزيخ اىْقدَّٝخ ثَب ْٝعغٌ ٍغ ٍؼده اىَْ٘، ٗهَ

َُّ ظجت ؽدٗس  ٕ٘ َّ٘ مَٞخ اىْق٘ب ثصفخ رزؾنٌ فٜ َّ٘ اىنزيخ اىْقدَّٝخ ثَب ْٝعغٌ ٍغ ٍؼده اىَْ٘، ٗهَ

ٌ ٕ٘ َّ٘ مَٞخ اىْق٘ب ثصفخ همجس ٍِ َّ٘ اىْبرظ اىداخيٜ اىخبً     ,Ikram & Abdul Latifاىزَّعخُّ

2018, 18.) 

ب عَٞغ الِإعساءاد اىْقدَّٝخ ٗغٞس  ٗػِ غسٝق اىَفبٌٕٞ اىعبثقخ َٝنِ رقدٌٝ ٍفًٖ٘ ىيعٞبظخ اىْقدَّٝخ ثأََّّٖ

٘ثخ ٗرغْت اىعٞ٘ىخ اىؼبٍخ ىلاقزصبب ثبىؼسض اىْقدٛ ىزؾقٞق هَٕداف اقزصببَّٝخ ٍسغاىْقدَّٝخ اىزٜ رْظٌ 

 .الإَٔداف غٞس اىَسغ٘ثخ

 

 اهذاف انسُاسح انُمذَح  1-2
 ٗرزَضو إَداف اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ثَب ٝأر8ٜ

 أولاً: تسمُك انًستىي انؼاو نلأسَؼاس: 
ٌ  ٝؼُدُّ هؽَد الإَٔداف اىَََّٞصح اىزٜ رعؼٚ اىعيوخ   اىْقدَّٝخ ثي٘غٖب ىيؾد ٍِ اى٘ق٘ع فٜ اىزَّعخُّ

ٗاىعٞوسح ػيٚ رؾسمبد الأظَؼبز ثزغْت اىَزغٞساد اىزٜ رإصس فٜ قَٞخ اىؼَيخ اىَؾيٞخ باخيٞبً 

ٗخبزعٞبً، ٗرؼ٘ٝط اىجْل اىَسمصٛ ػيٚ ئثقبء الأظَؼبز ٍْخفعخ، ٗلاظزقساز الأظَؼبز ف٘ائد ػدٝدح 

ثبىْق٘ب ػيٚ شنو ّقد، رؼصٝص اىَْ٘ الاقزصببٛ، رؾفٞص  ٍْٖب رؾعِٞ ٍعز٘ٙ اىَؼٞشخ، الاؽزفبم

 .(Trichet, 2011, 55-57)الاظزضَبز اىَؾيٜ ٗالأعَْجٜ ػيٚ ؽد ظ٘اء 

ٌ ٝشَو اظزقساز هظَؼبز اىفبئدح، ٗاظزقساز    ٗر٘فٞس الاظزقساز اىْقدٛ ٗاىزقيٞو ٍِ اىزَّعخُّ

 (.Muhammad, 2017, 493-494الأظَ٘ام اىَبىَّٞخ، اظزقساز هظَؼبز اىصسف  

 ثاَُاً: تسمُك الاستخذاو انكايم: 
ٍِ ثِٞ الإَٔداف اىزٜ رعؼٚ اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ اىزٜ رؾققٖب هَُ ٝنُ٘ ٍعز٘ٙ اىزشغٞو مبٍلاً   

هٛ ثَعز٘ٙ ٍسرفغ ٍِ اىزشغٞو ثؾس  اىعيوبد اىْقدَّٝخ ػيٚ رضجٞذ اىْشبغ الاقزصببٛ ػْد هػَيٚ 

وجٞؼٞخ ٗاىجشسٝخ، ٗػيٚ اىعيوبد اىْقدَّٝخ ارِّخبذ مبفخ ٍعز٘ٙ ٍَنِ ٍِ اىز٘مٞف ىيَ٘ازب اى

الِإعساءاد اىنفٞيخ ثزغْت الاقزصبب اىجوبىخ ٍٗب ٝصبؽجٖب ٍِ ػ٘اٍو اّنَبشَّٞخ فٜ الِإّزبط ٗاىدخو 

ٗاظوساثبد فٜ اىؼلاقبد الاعزَبػَّٞخ، ٗارِّجبع ئعِساءاد رسفغ ؽغٌ اىويت اىنيٜ ئىِٚ اىَعز٘ٙ اىلاشً 

الِإّزبعٞخ غٞس اىَعزغيخ ٗالاظزؼَبه اىنبٍو ٝؼْٜ غٞبة اىجوبىخ الاعجبزٝخ ٕٗ٘ لا ىزشغٞو اىَ٘ازب 

 ٝؼْٜ اخزفبء اىجوبىخ ٗٗص٘ىٖب ئىِٚ اىصفس.

 ثانثاً: تسمُك يؼذل ًَى التصادٌ يُاسة:
رعؼٚ عَٞغ بٗه اىؼبىٌ اىْبٍٞخ اىَزؼدبح ٗؽنٍ٘بد اىؼبىٌ ئىِٚ رؾقٞق ٕرا اىٖدف؛ لأََّّٔ ٝؼنط   

ىْشبغ الاقزصببٛ؛ ئذِ ٝؼسف ثأََّّٔ اىصٝببح اىَعزَسح فٜ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ بزعخ رو٘ز ا

ٗاىؾقٞقٜ ٗشٝببح بخو اىفسب اىْبعَخ ػِ الاظزغلاه اىنبفٜ ىيَ٘ازب الاقزصببَّٝخ، ٗٝزؾقق ذىل ثبىصٝببح 

ٜ امجس ٍِ اىَعزَسح ىلإّزبط اى٘غْٜ ٍِ اىعيغ ٗاىخدٍبد؛ ئذِ ميَب مبُ ٍؼده اىَْ٘ الاقزصببٛ اى٘غْ

 (.Mohamed et al., 2021, 570اىَؼده اىعنبّٜ مبُ افعو ىسفغ ٍعز٘ٙ اىَؼٞشخ ىلأفَساب  
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 ساتؼاً: تسمُك انتىاصٌ فٍ يُضاٌ انًذفىػاخ: 
ٝ٘ظؼ ٍٞصاُ اىَدف٘ػبد الِإٝساباد ٗاىَصسٗفبد اىخبزعٞخ اىَزؼيقخ ثِٞ اىدٗىخ ٗاىؼبىٌ   

ُ ئِٝسابارٔ ٍِ اىدٗه اىخبزعٞخ ثبىؼَيخ اىصؼجخ همجس ٍِ اىخبزعٜ، ٗٝنُ٘ فٜ صبىؼ اىدٗىخ ػْدٍب رن٘

ب  ََّ ٍِ َُّ اىدٗىخ ردفغ همَضس  ٍدف٘ػبرٔ ىيخبزط ٗاىؼنط صؾٞؼ، فبىؼغص فٜ ٍٞصاُ اىَدف٘ػبد ٍؼْبٓ هَ

رعزيٌ ثص٘زح عبزٝخ ثبىؼَيخ الأَعْجٞخ، فْقً٘ اىعيوبد اىْقدَّٝخ ثزقيٞو اىؼغص ثقٞبً اىجْل اىَسمصٛ 

ب ٝإبٛ ئىِٚ اّخفبض ثصٝببح ظؼس ئػببح  ََّ ٍِ ب ٝدفغ اىَصبزف اىزغبزٝخ ثصٝببح ظؼس اىفبئدح  ََّ ٍِ اىخصٌ 

ٌَّ ْٝخفط الِإّفبم اىََْ٘ػ ىي٘ؽداد الاقزصببَّٝخ غٞس اىَصسفٞخ ىَؾبٗىخ  اىويت ػيٚ الائزَبُ، ٍِٗ صُ

 (.Dalf, and Zhou, 2021, 383رقيٞص اظزٞسابارٖب.  

 أدَواخ انسُاسح انُمذََّح: 1-3
نص اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ فٜ ئبِازرٖب ىؼع٘ اىْق٘ب ٗالائزَبُ اىَصسفٜ ػيٚ ّ٘ػِٞ ٍِ رسر  

 الأبَٗاد ٍْٖب هبَٗاد مَٞخ  غٞس ٍجبشسح( ٗهبَٗاد ّ٘ػٞخ  ٍجبشسح( َٗٝنِ ر٘فٞسٕب فَٞب ٝأر8ٜ 

(Abdel Qader, 2020, 68. 

 اولاً: الأدَواخ انكًُح )غُش انًثاششج(: 
ب   َُّ اىزأصٞس ػيٚ اىَؼسٗض اىْقدٛ ىٞط  ر٘صف ٕرٓ الأبَٗاد ثأََّّٖ غٞس ٍجبشسح، ثَؼْٚ هَ

لًا، صٌ رإصس ٕرٓ اىَصبزف ػيٚ الائزَبُ، ٗرإصس فٜ  َّٗ رأصٞسا ٍجبشساً، ٗىنْٔ ٝإصس ػيٚ اىَصبزف هَ

اىْٖبٝخ ػيٚ ػسض اىْقد ٗرقعٌ ٕرٓ الأبَٗاد ئىِٚ ػَيٞبد اىع٘م اىَفز٘ؽخ، ظؼس ئػببح اىخصٌ، ّعجخ 

 (.Al-Hakim & Youssef, 2021, 57اىقبّّٜ٘   ٍزويجبد الاؽزٞبغٜ

 ػًهُاخ انسىق انًفتىزح: -1
ب رَزيل هظَ٘اقبً ٍبىٞخ امجس ؽغَبً ٗامضس    رؼُدُّ الأباح الأمَضس هَََّٕٞخ فٜ اىجيداُ اىَزقدٍخ؛ لأََّّٖ

ْل رو٘زاً ٗمُ٘ اىَجببزح ػْد اظزؼَبىٖب رنُ٘ ثٞد اىجْل اىَسمصٛ، ٗرؼْٜ ثَؼْبٕب اىعٞق قٞبً اىج

اىَسمصٛ ثشساء هَٗ ثٞغ اىعْ٘اد اىؾنٍ٘ٞخ ٗالأَٗزام اىزغبزٝخ ٗاذّٗبد اىخصْٝخ فٜ اىع٘م اىَبىَّٞخ، 

ٗثَؼْبٕب اى٘اظغ رؼْٜ ثٞغ ٗشساء الأَٗزام اىَبىَّٞخ ٗاىرٕت ٗاىؼَلاد الأعَْجٞخ فعلاً ػِ اىعْداد 

ْل اىَسمصٛ ثبىدخ٘ه ئىِٚ اىع٘م اىؾنٍ٘ٞخ فٜ ريل الأظَ٘ام، فؼْد ارِّجبع ظٞبظخ ّقدٝخ ر٘ظؼٞخ ٝقً٘ اىج

اىَبىٜ مَشزسٛ الأَٗزام اىَبىَّٞخ اىَزَضيخ ثبىعْداد اىؾنٍ٘ٞخ قصٞسح الأعَو هَٗ غ٘ٝيخ الأعَو ظٞعٌٖ 

فٜ زفغ ٍعز٘ٝبد اىَؼسٗض اىْقدٛ ثقدزرٔ ػيٚ ر٘ظٞغ الاؽزٞبغٞبد اىْقدَّٝخ ىيَصبزف ٍِٗ صٌ 

ب ػْد ارِّ  ٍَّ جبع ظٞبظخ ّقدٝخ اّنَبشَّٞخ فعٞدخو اىجْل اىَسمصٛ مجبئغ شٝببح قدزرٖب ػيٚ ٍْؼ الائزَبُ، هَ

ىلأَٗزام اىَبىَّٞخ ٕٗرا ظٞؾدب ٍِ قدزح اىَصبزف ػيٚ ٍْؼ الائزَبُ لاّخفبض اؽزٞبغبرٖب ٍِٗ صٌ 

                          &       )اّخفبض اىؼسض اىْقدٛ 

 سُاسح سؼش إػادج انخصى: -2
ةةِ اىجْةةل ٝؼةةسف ظةةؼس ئػِةةببح اىخصةةٌ ػيةةٚ هَ    ٍِ َّّةةٔ ٍؼةةده اىفبئةةدح ػيةةٚ اىقةةسٗض اىََْ٘ؽةةخ 

اىَسمةةصٛ ىخصةةٌ الأَٗزام اىزغبزٝةةخ اىزةةٜ رقةةدٍٖب اىجْةة٘ك اىزغبزٝةةخ ىيؾصةة٘ه ػيةةٚ اىعةةٞ٘ىخ، ٗرؼَُةةدُّ 

الأبَٗاد اىزقيٞدٝخ اىزٜ ٝعزخدٍٖب اىجْل اىَسمصٛ ىيؾةد ٍةِ قةدزح اىجْة٘ك اىزغبزٝةخ ػيةٚ رقةدٌٝ الائزَةبُ 

بد، ٗثشةةنو ػةةبً ٝةةإصس ٍؼةةده ئػةةببح اىخصةةٌ ػيةةٚ رنيفةةخ الاؽزفةةةبم  اىقةةسٗض( ىلأفَةةساب ٗاىَإظعةة

                      ثبلاؽزٞبغٞةةةةبد، ٗقةةةةدزح اىجْةةةة٘ك ٗاظةةةةزؼدابٕب ىَةةةةْؼ اىقةةةةسٗض 

           

3- : ٍّ  َسثح يتطهثاخ الازتُاطٍ انماَىَ
رشٞس ّعجخ اىعٞ٘ىخ اىقبّّ٘ٞخ ئىِٚ ّعجخ ٍئ٘ٝخ ٍِ الاؽزٞبغبد اىْقدَّٝخ اىزٜ ٝز٘عت ػيٚ   

اىجْ٘ك اىزغبزٝخ الاؽزفبم ثٖب فٜ شنو ذٕت هَٗ هَٗزام ٍبىٞخ  ٗبائغ اىغَٖ٘ز( ٍغ اىجْل اىَسمصٛ 

ٕرٓ ىيؾفبم ػيٚ ٗبائغ اىغَٖ٘ز ٗاىعٞوسح ػيٚ الائزَبُ ىدٙ اىجْ٘ك اىزغبزٝخ، ٗرزْبظت ٍزؼدبح 
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َُّ اىجْل اىَسمصٛ ٕ٘ اىرٛ  اىجْ٘ك فٜ خيق اى٘بائغ ثؼلاقخ ػنعٞخ ٍغ ّعجخ الاؽزٞبغٜ اىقبّّٜ٘، ثَب هَ

 ٝؾدب ٕرٓ اىقَٞخ فأَِّّ ٝعزوٞغ رقٞٞد ٗرعٖٞو خيق الائزَبُ.

 ثاَُاً: الأدَواخ انُىػُح )انًثاششج(:

سح اىزٜ ٝعزخدٍٖب اىجْل ٝقصد ثبلأبَٗاد اىْ٘ػٞخ ىيعٞبظخ اىْقدَّٝخ ريل الأظبىٞت اىَجبش  

اىَسمصٛ، ثٖدف اىزأصٞس ػيٚ ّ٘ػٞخ الائزَبُ اىَصسفٜ، ٍْٗؼ اىجْ٘ك اىزغبزٝخ هَّ٘اع ٍؼْٞخ ٍِ 

 (.Baida et al., 2021, 457اىقسٗض ىزؾقٞق هَٕداف اقزصببَّٝخ ٍؼْٞخ ٍِٗ ٕرٓ اى٘ظبئو ٕٜ  

  سُاسح تأطُش انمشوض: -1
بزف اىزغبزٝخ ػيٚ ٍْغ الائزَبُ ثشنو ٍجبشس رٖدف ٕرٓ اىعٞبظخ ئىِٚ اىؾد ٍِ قدزح اىَص  

ٗذىل ػِ غسٝق ظقف هػَيٚ ىلائزَبُ لا َٝنِ لأٛ ثْل رغبٗشٓ ثٖدف اىؾد ٍِ خيق اى٘بائغ اىَجبشسح 

ٌ  ٍؼَس ٍٗصوفٚ،   (.784، 0807ٗروجق ٕرٓ اىعٞبظخ ػْد ؽدٗس اىزَّعخُّ

 انُسثح انذَُا نهسُىنح: -2
ػيٚ الاؽزفبم ثْعجخ بّٞب ٍِ ٍ٘ع٘بارٖب ٝزٌ  رغجس اىجْ٘ك اىَسمصٝخ اىَصبزف اىزغبزٝخ  

رؾدٝدٕب ثؼدب ٍِ اىَ٘ع٘باد اىَْع٘ثخ ئىِٚ ػدب ٍِ ٍنّ٘بد اىَوي٘ثبد، ىنٜ لا رز٘ظغ اىَصبزف 

 (.Al-Daami & Al-Saadi, 2020, 462اىزغبزٝخ ثشنو ٍفسغ فٜ ٍْؼ اىقسٗض.  

 سُاسح أسَؼاس انفائذج: -3
بً ىلأص٘ه ذاد اىسثؾٞخ اىؼبىَٞخ ٍضو هذّٗبد اىخصْٝخ ٝزؼدَّب ظؼس اىفبئدح ثبىجْل اىَسمصٛ ٗفق

ٗاى٘بائغ اىغبزٝخ، ثؾٞش رنُ٘ رنيفخ الإقساض اىزٜ رزؾَيٖب اىَصبزف هبَّٚ ٍِ اىفبئدح اىزٜ ٝؾصو 

ب ػْد الإقساض ٍِ اىجْل لأعو الإقساض    (.Hussain & Hafez, 2021, 518ٗلاظََّٞ

 تُظُى الائتًاٌ الاستهلاكٍ: -4
ئزَبُ ىلأػساض الاظزٖلامٞخ ػِ غسٝق ق٘اػد ٍؼْٞخ ىزْظٌٞ اىجٞغ ثبىزقعٞػ ٝغسٛ رْظٌٞ الا  

ٌ، ٗئؽِداس  ب ٝإبٛ ئىِٚ اىؾد ٍِ ؽدح اىزَّعخُّ ََّ ٍِ ىيعيغ الاظزٖلامٞخ اىَؼَسح، ٗرخفٞط ٍدح اىدفغ، 

 ,Abdul Hadi & Abbas, 2021اىز٘اشُ ثِٞ الِإّفبم ػيٚ اىعيغ ٗاىخدٍبد ٗاىَؼسٗض ٍْٖب  

231.) 

 اع الأدَتٍ:الِإلُ -5
رعزؼَو اىجْ٘ك اىَسمصٝخ ٕرٓ الأباح ىزؾقٞق ٕدفٖب اىَزَضو فٜ ىفذ الاّزجبٓ ٗاىؾرز ىيجْ٘ك 

اىزغبزٝخ، رشَو ٕرٓ الِإعساءاد اىؼق٘ثبد اىزٜ رزؼسض ىٖب اىجْ٘ك ىؼدً روجٞق هَٗ ٍخبىفخ الأٗاٍس 

  .ٌ  (.Baida et al., 2021, 457-458ٗاىق٘اِّٞ، ىزغْت ؽدٗس اىزَّعخُّ

 انًسىس انثاٍَ: الإطاس انُظشٌ نهسُاسح انًانُح

 يفهىو انسُاسح انًانَُّح: 2-1
رؼسف اىعٞبظخ اىَبىٞخ ثأّٖب اظزخداً الإّفبم اىؾنٍٜ٘ ٗاىعةسائت ٗالاقزةساض ىيزةأصٞس ػيةٚ 

اىْشبغ الاقزصببٛ ٗهٝعب ػيٚ ٍعز٘ٙ اىويت اىنيةٜ، ٗرْوة٘ٛ اىعٞبظةخ اىَبىٞةخ ػيةٚ ئبازح اىؾنٍ٘ةخ 

اىزأصٞس فٜ اىدخو ٗاىقدزح اىشةسائٞخ ىزؾقٞةق ٍعةز٘ٙ اىْشةبغ الاقزصةببٛ اىَوية٘ة ىلاقزصبب ٍِ خلاه 

 Hassan, 2022, 187ٗ .) ةةب ثسّةةبٍظ                            ػسفٖةةب ػيةةٚ هََّّٖ

ؽنٍٜ٘ فَٞب ٝزؼيق ثشساء اىعيغ ٗاىخدٍبد ٗالِإّفبم ػيٚ رؾ٘ٝو اىَدف٘ػبد، ٗمةرىل ٍجيةا اىعةسائت 

 ،                         ّٗ٘ػٖب 

ةةب ػَيٞةةخ ئبِازح اىؾنٍ٘ةةخ ىلاقزصةةبب ثبىزلاػةةت                        ٗٝةةسٙ    ثأََّّٖ

 .                 ثدخيٖب ّٗفقبرٖب ىزؾقٞق ثؼط هَٕداف الاقزصبب اىنيٜ اىَسغ٘ثخ
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 أهَذاف انسُاسح انًانَُّح:2-2 

رإبِّٛ اىعٞبظخ اىَبىَّٞخ بٗزاً  الالتصادََّح:تسمُك الاستؼًال الأيثم نهًىاسد وانكفاءج  -اولاً 

ٍََّٞصًا فٜ رؾقٞق اىنفبءح الاقزصببَّٝخ ػِ غسٝق اى٘ظبئو اىَبىَّٞخ ىزؾقٞق اىسفبٕٞخ الاقزصببَّٝخ 

ٗالاعزَبػَّٞخ، فعلًا ػِ رؾقٞق اىزشغٞو اىنبٍو ىيَ٘ازب الاقزصببَّٝخ ٗاىوبقبد الِإّزبعٞخ باخو اىجيد؛ ئذ 

ؼبٍخ ٍٞصاّٞخ ىنو قوبع ٗرخصص عصء ٍِ ٍ٘ازبٕب  الأٍ٘اه( ىيقوبػبد ٍضو رؾدب اىَ٘اشّخ اى

 اىزسثٞخ ٗاىصؾخ ٗاىجْٞخ اىزؾزٞخ(، ٍِٗ صٌ ٝنُ٘ ىيؾنٍ٘خ اىدٗز اىَؾفص ػْد ؽدٗس ّقص فٜ اىويت 

اىنيٜ ػِ غسٝق اظزؼَبه هبَٗارٖب، شٝببح فٜ الِإّفبم اىؼبً ىيزأصٞس ثشنو ٍجبشس ػيٚ رخصٞص 

    ٞط اىعسائت ثشنو غٞس ٍجبشس فٜ رخصٞص اىَ٘ازب، هَٗ ملإَب ٍؼبً اىَ٘ازب، هَٗ رخف
               

ٝشٞس ٕرا اىٖدف ئىِٚ ر٘شٝغ  إػادج تىصَغ انذخم انىطٍُ )انتىاصٌ الاختًاػٍ(: -ثاَُاً 

ِ اىؾنٍ٘خ هَٗ اىعيوخ اىَبىَّٞخ ىٞنُ٘ ر٘شٝغ  ٍِ اىدخو اىقٍٜ٘ ٗاىض٘ح ثص٘زح ر٘اشّٞخ ٗٝنَِ رؾقٞقٔ 

خو همَضس ػداىخ ثِٞ هفَساب اىَغزَغ ىزؾقٞق زفبٕٞخ اعزَبػَّٞخ  ثز٘شٝغ اىدخو اىَسرفغ ىغَٞغ هَفساب اىد

اىَغزَغ عساء ػَيٞخ اىَْ٘ الاقزصببٛ اىَزؾقق ثشنو ٍجبشس هَٗ غٞس ٍجبشس ثفسض اىعسائت 

غٞس اىزصبػدٝخ ػيٚ اىدخ٘ه صٌ شٝببح الِإّفبم اىؼبً ػيٚ ٍشبزٝغ اىخدٍبد اىؼبٍخ ٗاىقوبػبد 

الِإّزبعٞخ، ٍِٗ صٌ ر٘شٝغ ئِٝسابارٔ ٍسح هخُسٙ ػيٚ الأفَساب ذاد اىدخو اىَْخفط 

              . 

: -ثانثاً  ٌّ َُّ ىيعٞبظخ اىَبىَّٞخ بٗزاً ٍََّٞصًا فٜ رؾقٞق الاظزقساز  تسمُك الاستمشاس الالتصاد هَ

ب فٜ هٗقبد اىسٗاط هَٗ اىسم٘ب ىزأصٞسٕب ػيٚ اىَعز ٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز ٗػيٚ ٍعز٘ٙ الاقزصببٛ ٗلاظََّٞ

ر٘مف اىؼَبىخ ٍٗعز٘ٙ اىدخو اى٘غْٜ، َٗٝنِ هُ رنُ٘ هثَسش ٍصببز الاخزلالاد ٕٜ الاظزقساز 

الاقزصببٛ اىزٜ رصْف ئىٚ ّ٘ػِٞ ٍِ الأظَجبة َٕب ازرفبع هَٗ اّخفبض فٜ اىويت اىنيٜ، ٗٗع٘ب 

ِ الاؽزنبز فٜ رؾدٝد مو ٍِ الأعُ٘ز ق٘ٙ ئؽزنبزٝخ رخسط ٍِ اىَْبفعخ اىزبٍخ ٗرزَزغ ثدزعخ مجٞسح ٍ

ٗالأظَؼبز فٜ اىَغزَغ ٍغ اّخفبض بزعخ ٍسّٗخ ثؼط ػ٘اٍو 

 .                    الِإّزبط

: -ساتؼاً  ٌّ ِ اىَْ٘ الاقزصببٛ َّ٘ اىدخو اىقٍٜ٘ اىؾقٞقٜ ٗىٞط  تسمُك انًُى الالتصاد ََّ ٝزع

اىدخو الاظَٜ، ٗرعٌٖ اىعٞبظخ اىَبىَّٞخ فٜ رؾقٞق ٕرا اىَْ٘ ثأبَٗارٖب ىيزأصٞس فٜ الاظزضَبز ٗالاظزٖلاك 

اىؼبً ٗاىخب ، ػجس ظٞبظزٖب الارفبقٞخ، ثبىز٘ظغ فٜ الِإّفبم الاظزضَبزٛ اىَّزٜ رإبٛ ثدٗزٕب ئىِٚ رَْٞخ 

نصاد اىَببٝخ ىيَْ٘، ٗمرىل اىْفقبد اىزشغٞيٞخ ثأباٍخ اىؼَو فٜ ٍإظعبد ٗقوبػبد اىدٗىخ ظ٘اء اىَسر

اىَْزغخ هًَ اىخدٍٞخ، فعلاً ػِ هَٕٞزٖب فٜ رؼصٝص ٗرو٘ٝس  زهض اىَبه اىجشسٛ، ٗىيعٞبظخ الإٝسابٝخ 

بٗز ٕبً فٜ رؾقٞق اىَْ٘ ػِ غسٝق هبارٖب اىعسٝجٞخ ػِ غسٝق رخفٞط اىعسائت ىزشغٞغ 

لاظزضَبز ٗعيت زؤٗض الأٍ٘اه الأعَْجٞخ ئىِٚ باخو اىجيد ٗرشغٞؼٖب ىيؼَو    ا

                      . 

 انًسىس انثانث: انتضخى

 يفهىو انتضخى 3-1
 ,Karmoushٝؼةةسف اىزعةةخٌ ثبّةةٔ شٝةةببح صبثزةةخ ٍٗعةةزَسح فةةٜ ٍعةةز٘ٙ الأظةةؼبز اىؼةةبً    

 & Musaاىَعةزَس فةةٜ هظةؼبز اىعةةيغ ٗاىخةدٍبد  (9ٗٝؼسفةُٔ اٝةةدعَبُ ثأّةٔ اىزصاٝةةد 107 ,20223

Farhan, 2023, 325.) 

ٗاػزجس اىزقيٞدُٝ٘  اىنلاظٞل( ثاُ اىزعةخٌ مةبٕسح ّقدٝةخ ثؾزةخ، لأّةٔ ّةبرظ ػةِ ازرفةبع ٍؼةده اىويةت 

اىَز٘ىد ػِ اىصٝببح فٜ مَٞخ اىْق٘ب اىَزبؽخ فٜ اىزداٗه، الأٍةس اىةرٛ ٝزسرةت ػيٞةٔ شٝةببح فةٜ الأظةؼبز، 

هُ مَٞخ الإّزبط صبثزةخ ػْةد ٍعةز٘ٙ اىز٘مةف اىنبٍةو ٍةِ ّبؽٞةخ، ٗظةسػخ اىزةداٗه فةٜ  ثعجت اػزقببٌٕ
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؛ هٍب اىنْٞصِٝٞ فعةسٗ                     اىْق٘ب صبثزخ فٜ اىَدٙ اىقصٞس ٍِ ّبؽٞخ هخسٙ 

اىزعخٌ ٍِ خلاه اىؼلاقةخ ثةِٞ اىويةت اىنيةٜ ٗاىؼةسض اىنيةٜ ٗػةدٗا اىزعةخٌ ثأّةٔ رعةخٌ غيةت هٛ 

قداز اىنيٜ ٍقبثو اىؼسض اىنيٜ، ثَؼْٚ قص٘ز اىؼسض اىنيٜ ٍِ اىعيغ ٗاىخدٍبد ػِ اىصٝببح فٜ اىَ

ٍ٘امجةةخ الاّفةةبم اىْقةةدٛ اىنيةةٜ ثْ٘ػٞةةٔ اىخةةب  ٗاىؼةةبً، ٗذىةةل لأُ اىغٖةةبش الإّزةةبعٜ غٞةةس ٍةةسُ ػْةةد 

 .                 ٍعز٘ٙ اىزشغٞو اىنبٍو. 

 

 أَىاع انتضخى 3-2
 اىَعزخدٍخ ىيزَٞص ثْٖٞب، الأّ٘اع 8ٜٕٝزصف اىزعخٌ ثزؼدب هّ٘اػٔ ٗاىَؼٞبز  

 أولاً: يٍ زُث سلاتح انذونح ػهً الأسؼاس

ٝؾدس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ّزٞغخ لإزرفبع الأظؼبز  انتضخى انظاهش )انًفتىذ(: -7

ٗالأع٘ز، ٗٝؾدس ريقبئٞبً ٍِ بُٗ هٛ ردخو ٍِ اىؾنٍ٘خ ٍِٗ خلاىٔ رظٖس اىصٝببح اىَعزَسح فٜ 

ويت، هٛ هُ الأظؼبز رسرفغ ثؾسٝخ ىزؾقٞق اىزؼببه ثِٞ اىؼسض الأظؼبز اظزغبثخ ىفبئط اى

  &           ٗاىويت ٗٝعَٚ مرىل اىزعخٌ اىصسٝؼ هٗ اىَويق

                           

ٕٗ٘ اىزعخٌ اىرٛ لا ٝظٖس فٞٔ ازرفبع ٍؾع٘ض ثبلأظؼبز هٛ  انتضخى انًكثىخ )انًمُذ(: -0

ىخ الإبازٝخ ٗاىقبّّ٘ٞخ فٜ فسض اىسقبثخ ػيٚ الأظؼبز، هُ الأظؼبز صبثزخ، ٗذىل ثفؼو ظٞبظخ اىدٗ

ٗئُ ردخو اىدٗىخ ٝزٌ ٍِ خلاه ظٞس ؽسمبد الائزَبُ ثبىزؾنٌ ثبىغٖبش الائزَبّٜ 

                  

 ثاَُاً: انتضخى انًشتثظ تانمطاػاخ الالتصادَح )الإَتاخُح(
 اىرٛ ٝشٖد ازرفبع الأظؼبز. ٝقعٌ اىزعخٌ ٗفق ٕرا اىَؼٞبز اىٚ قعَِٞ ئّولاقبً ٍِ اىقوبع

ٝؾدس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ فٜ ٍغبه قوبع اىعيغ  انتضخى انسهؼٍ أو الاستهلاكٍ:-1

الاظزٖلامٞخ، ٗاىرٛ ث٘اظوزٔ ٝدفغ ثبىَْزغِٞ اىٚ خيف شٝببح فٜ الإّزبط ىيَؾبفظخ ػيٚ ٍعز٘ٝبد 

ٍؼٞشخ اىَْزغِٞ، ٗمرىل اىَؾبفظخ ػيٚ ٍؼدلاد 

                                  هزثبؽٔ

ٝؾدس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ فٜ قوبع اىصْبػبد الاظزضَبزٝخ، ٗٝؼجس  انتضخى انشأسًانٍ: -2

ػِ شٝببح قَٞخ ظيغ الاظزضَبز ػيٚ ّفقخ ئّزبعٖب، هٛ ازرفبع ٍعزَس فٜ اىَعز٘ٙ اىؼبً لأظؼبز ٍ٘اب 

                اّزبعٖب ٗصْبػزٖب 

اىسثؾٜ ػْدٍب رؾدب اىَإظعبد الأظؼبز خبزط ظ٘اثػ ٝؾدس اىزعخٌ  انتضخى انشتسٍ: -3

ٗق٘اِّٞ اىؼسض ٗاىويت فٜ الأظ٘ام، ىرىل فاُ ازرفبع اىٖ٘اٍش اىسثؾٞخ رؾدس ثَؼصه ػِ ازرفبع 

 اىويت ٗالأع٘ز.

ٝؾدس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ثعجت ازرفبع رنبىٞف الإّزبط ٍِٗ ظَِ ذىل  انتضخى انذاخهٍ: -4

الأٗىٞخ اىزٜ رعجت اىصٝببح فٜ رنبىٞف هع٘ز اىؼَو ٗرنبىٞف اىَ٘اب 

                         الإّزبط

ٝؾدس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ّزٞغخ ىصٝببح الاّفبم اىفسبٛ ٗاىؼبً، ثبىزبىٜ  انتضخى الأَفالٍ: -5

ٝإبٛ اىٚ رعخٌ هّفبقٜ مجٞس ٝزعجت فٜ ػغص اىَ٘اشّخ اىؼبٍخ ىيدٗىخ 

                               

 نثاً: يٍ زُث زذج انضغظ انتضخًٍثا

ٕٗ٘ الازرفبع اىَعزَس ٗاىعسٝغ فٜ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز ٗثْعت ػبىٞخ  انتضخى انداير: -1

ٍٗؼدلاد فينٞخ، ٕٗرا الازرفبع ٝؼَو ػيٚ فقداُ اىضقخ ثبىؼَيخ اىَؾيٞخ ٗٝصؼت اىعٞوسح ػيٞٔ لاُ 
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ط ٍجبشسربً ػيٚ اّخفبض اىقدزح اىشسائٞخ %( ظْ٘ٝبً، ٕٗرٓ الاصبز رْؼن088-08ظقف ئزرفبػٔ  ثْعجخ 

ىلأفساب خبصخ هصؾبة اىدخو اىَؾدٗب، ىرىل ٝؼد هؽد هخوس هّ٘اع اىزعخٌ لأّٔ ٝؼَو ػيٚ ئخزلاه 

اىز٘اشُ الاقزصببٛ ثِٞ غجقبد اىَغزَغ ٗرزويت ٍؼبىغزٔ ردخو اىؾنٍ٘خ ث٘ظغ اىخوػ اىلاشٍخ ىيؾد 

 .ٍْٔ(         &                        

ٕٗرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ٝسرفغ فٞٔ اىَعز٘ٙ انتضخى انضازف أو انتذسَدٍ أو انًتسهك:  -2

اىؼبً ىلأظؼبز ثشنو ٍز٘ظػ ٍٗزدزط ٗٝنُ٘ الازرفبع فٞٔ ثص٘زح ٍؼزدىخ ٗبائَخ ٍٗز٘اصيخ، 

ٗاخزيفذ هزاء الاقزصببِٝٞ فٜ رفعٞس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ئذ ٝسٙ ثؼعٌٖ ػيٚ هّٔ ازرفبع ثعٞػ 

ثَْٞب ٝسٙ اىجؼط الأخس هُ الأصبز اىزسامَٞخ ىٖرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ رنُ٘ شدٝدح  فٜ الأظؼبز

                                ٗرزعبػف ثعسػخ قد ٝزؾ٘ه اىٚ شدٝد هٗ عبٍؼ 

ٝظٖس ٕرا اىْ٘ع ٍِ اىزعخٌ ػْد ازرفبع اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز ثَؼدلاد  انتضخى انًتمهة: -1

مجٞسح ىفزسح شٍْٞخ ٍؼْٞخ صٌ رزدخو اىعيوبد اىؾنٍ٘ٞخ ث٘اظوخ اىجْل اىَسمصٛ ىيؾد ٍِ ٕرا 

الإزرفبع ىفزسح ٍؼْٞخ هخسٙ صٌ رؼ٘ب الأظؼبز ىزسرفغ ٍِ عدٝد ثؾسٝخ ٗثَؼدلاد ػبىٞخ فزسح 

                       هخسٙ ٕٗنرا 

 آنُاخ تأثُش انسُاسح انُمذَح فٍ انتضخى 3-3
ْٝزقو هصس اىعٞبظخ اىْقدٝخ اىٚ الاقزصبب ث٘اظوخ اىزغٞٞساد اىزٜ رغسٖٝب اىعيوبد اىْقدٝخ ػيٚ      

اظؼبز اىفبئدح الاظَٞخ ٗرْؼنط فٜ رغٞس اظؼبز اىفبئدح اىؾقٞقٞخ ٗهظؼبز الأص٘ه ٗاىز٘قؼبد ٗهظؼبز 

ٕرٓ اىَزغٞساد ٝإبٛ اىٚ رغٞس ظي٘ك هلاّفبم اىنيٜ فٜ الإقزصبب ػجس اىزأصٞس اىصسف، ٗاىزغٞس فٜ 

فٜ ٍنّ٘بد اىويت اىنيٜ ٗ صبفٜ اىويت اىخبزعٜ، ثبىزبىٜ اىزغٞساد فٜ اىويت اىنيٜ رإبٛ ئىٚ 

 .                             اىزغٞس فٜ الإّزبط ٗاىزعخٌ 

 (Monechnnel)لُاج ػشض انُمذ  -1
ٕٜٗ ٍِ هقدً اىقْ٘اد اىزٜ رْزقو اىٚ اىْشبغ الاقزصببٛ ، ؽٞش رإصس اىصٝببح فٜ مَٞخ  

اىْق٘ب ػيٚ مَٞخ قيٞيخ ٍِ اىعيغ ٗاىخدٍبد رإبٛ اىٚ شٝببح اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز ٍَب ٝإبٛ اىٚ 

ظغ٘غ رعخَٞخ فٜ الاقزصبب. ئذ ازرجػ رو٘ز هَٕٞخ اىعٞبظخ اىْقدٝخ ثزو٘ز اىْظسٝبد اىْقدٝخ 

قزصببٝخ، ٗٗفقبً ىيْظسٝخ اىنلاظٞنٞخ رسمص الإزَبً ثبىعٞبظخ اىْقدٝخ ػِ غسٝقخ رأصٞسٕب ثبىزؾنٌ فٜ الا

مَٞخ اىْق٘ب اىَؼسٗظخ  مَزغٞس ٍعزقو(، ٗثرىل َٝنِ اىزأصٞس فٜ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز  مَزغٞس 

٘ب اىَؼسٗظخ ػيٚ ربثغ( ٍزأصساً، ىٖرا رْؾصس ٍعإٗىٞخ اىعيوخ اىْقدٝخ فٜ اىزأصٞس ػيٚ مَٞخ اىْق

اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز، هٛ ػْدٍب رصباب مَٞخ اىْق٘ب ٝزسرت ػيٖٞب شٝببح ثْفط اىقدز فٜ الأظؼبز، مَب 

هُ اّخفبض مَٞخ اىْق٘ب ٝزسرت ػيٞٔ اّخفبض ٍَبصو ثْفط اىقدز فٜ الأظؼبز، ٕٗرٓ اىؼلاقخ اىوسبٝخ 

عٖخ هخسٙ، ٗفٜ ّفط اى٘قذ رإمد  ٗاىزْبظجٞخ ثِٞ رغٞساد مَٞخ ػسض اىْقد ٍِ عٖخ ٗالاظؼبز ٍِ

اىؼلاقخ اىؼنعٞخ ثِٞ قَٞخ اىْق٘ب ٗاىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز، ىرىل هُ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز ٝزصف 

ثبىعيجٞخ لأّٔ ٍزغٞساً ربثؼبً ٝعزغٞت ٍجبشسح ىيزغٞساد اىؾبصيخ فٜ مَٞخ ػسض اىْقد ظ٘اءً مبّذ 

اىنلاظٞنٜ اىٚ ػدً اقزساض اىنلاظٞنٜ ثبىؼ٘اٍو ثبىصٝببح هٗ ثبىْقصبُ، ٗٝسعغ ذىل ٗفقبً ىيزؾيٞو 

الأخسٙ اىزٜ َٝنِ هُ رإصس ػيٚ الأظؼبز مبىؼ٘اٍو اىَسرجوخ ثبىْشبغ الاقزصببٛ اىؾقٞقٜ ٗاىؼْٜٞ هٗ 

ثعجت شٝببح الأع٘ز رنيفخ ٍِ ٗعٖخ ّظس اىَْزغِٞ اىزٜ ٝعز٘ػجّٖ٘ب ثبزرفبع هظؼبز ٍْزغبرٌٖ هٗ 

ٍِ اىؼ٘اٍو الأخسٙ، فؼْد ؽدٗس اىزعخٌ ٝزٌ اىيغ٘ء اىٚ رسرفغ الأظؼبز ثعجت اىؾسٗة ٗغٞسٕب 

رقيٞص ػسض اىْقد اىرٛ ٝإبٛ ثدٗزٓ اىٚ اّخفبض الأظؼبز، هٍب فٜ فزسح اىسم٘ب ٝزٌ اىيغ٘ء اىٚ 

ظٞبظخ ّقدٝخ ر٘ظؼٞخ ثصٝببح ػسض اىْقد ٗثدٗزٓ ٝؾدس رؾعِ فٜ الأظؼبز، ٗػيٞٔ بٗز اىعٞبظخ 

لاظزقساز فٜ الأظؼبز. اىْقدٝخ رْظٌٞ ػسض اىْقد ىزؾقٞق ٕدف ا

                                                         . 
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 (Interest rate channel)لُاج سؼش انفائذج  - 2
رؼد قْبح ظؼس اىفبئدح اىقْبح اىزقيٞدٝخ ىيعٞبظخ اىْقدٝخ ٕٜٗ ٍعزَدح ٍِ اىْظسٝخ اىنْٞصٝخ، ئذ  

صس اىزغٞساد فٜ اىَؼسٗض اىْقدٛ اىٚ اىْبرظ اىنيٜ ٗاىزعخٌ ٍِ رؼد قْبح ظؼس اىفبئدح هىٞخ اّزقبه ه

خلاه اىجْل اىَسمصٛ اىرٛ ثَقدٗزٓ رغٞٞس هظؼبز اىفبئدح قصٞسح الأعو ثِٞ اىَصبزف ٗاىزٜ رإصس 

ػيٚ ٍؼدلاد اى٘بائغ ٗاىقسٗض فٖٞب ػِ غسٝق رغٞٞس ظؼس ئػببح اىخصٌ، ٍِٗ خلاه ػَيٞبد 

مصٛ اىزأصُٞس ػيٚ ػ٘ائد اىعْداد اىؾنٍ٘ٞخ ٗالأٗزام اىَبىٞخ اىع٘م اىَفز٘ؽخ ثاٍنبُ اىجْل اىَس

الأخسٙ، ٗثبىزبىٜ فبُ ٕرٓ اىزؼدٝلاد ىيعٞبظخ اىْقدٝخ ظزإصس ػيٚ هظؼبز اىفبئدح الاظَٞخ ٍِ خلاه 

شساء الأٗزام اىَبىٞخ، ٗزفغ ظؼس ئػببح اىخصٌ ٝإبٛ اىٚ زفغ هظؼبز اىفبئدح اىؾقٞقٞخ قصٞسح الأعو، 

ٌ رؼَو اىعٞبظخ اىْقدٝخ الاّنَبشٞخ، ؽٞش هُ هزرفبع ظؼس اىفبئدح الاظَٜ ٕٗ٘ ٍب فؼْد شٝببح اىزعخ

ظ٘اء مبُ ػيٚ الإٝداع هٗ الإقساض ٗٝإبٛ ثدٗزٓ اىٚ رقيٞص  (i)ٝؼْٜ زفغ ظؼس اىفبئدح اىؾقٞقٜ 

اىَزداٗه، ٗاُ ٕرا الازرفبع فٜ ظؼس اىفبئدح ٗالاّخفبض فٜ ػسض اىْقد  (M)ؽغٌ ػسض اىْقد 

 (I)إبٛ اىٚ اىزأصٞس ػيٚ الاّفبم الاظزضَبزٛ ثبىشنو اىرٛ ٝإبٛ اىٚ اّخفبض الاظزضَبز اىَزداٗه، ٝ

 .(P)( ، ٗثبىزبىٜ ٝإبٛ اىٚ اّخفبض اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز Dٗثدٗزٓ ْٝخفط اىويت اىنيٜ  

                

ٗٝؾدس اىؼنط ػْد ئرجبع ظٞبظخ ّقدٝخ ر٘ظؼٞخ، ظٞصٝد اىجْل اىَسمصٛ ٍِ اىَؼسٗض  

ٍِٗ صٌ اّخفبض رنيفخ زهض اىَبه،  (i)، ٍَب ٝإبٛ اىٚ اّخفبض ٍؼدلاد اىفبئدح اىؾقٞقٞخ (M)اىْقدٛ 

ٕٗرا ٝؼَو ػيٚ شٝببح ّفقبد الاظزضَبز، ٍَب ٝإبٛ اىٚ شٝببح فٜ اىويت اىنيٜ ٗالاظزضَبز 

                                  

 (Exchange Rate channel)لُاج سؼش انصشف  -3
ئُ شٝببح اىوبثغ اىدٗىٜ ىلاقزصبب ٗظٞببح ظؼس اىصسف اىؼبئٌ فٜ اىؼدٝد ٍِ اىجيداُ هبٙ اىٚ  

ٍْؼ اىنضٞس ٍِ الإزَبً لاّزقبه آصبز اىعٞبظخ اىْقدٝخ اىٚ اىْشبغ الاقزصببٛ ٍِ خلاه اىزغٞٞس فٜ ظؼس 

ٗئُ اىعٞبظخ اىْقدٝخ ثَقدٗزٕب هُ رإصس ػيٚ رؾسمبد هظؼبز اىصسف رأصُٞساً مجٞساً ٍِ اىصسف، 

خلاه قدزرٖب فٜ اىزأصٞس ػيٚ هظؼبز اىفبئدح اىَؾيٞخ، فبىزغٞساد اىَعزقجيٞخ فٜ ظؼس اىصسف رسرجػ 

 ثبىفسم ثِٞ هظؼبز اىفبئدح اىَؾيٞخ ٗهظؼبز اىفبئدح الأعْجٞخ ٍِٗ خلاىٖب رعبػد ػيٚ اىزؾنٌ فٜ

اىزعخٌ، فزؼَو ٕرٓ اىقْبح اىٚ عبّت هظؼبز اىفبئدح، ففٜ ؽبىخ ارجبع اىعٞبظخ اىْقدٝخ اىز٘ظؼٞخ، 

ٕٗرا ٝغؼو اى٘بائغ  (M)ّزٞغخ ىصٝببح اىَؼسٗض اىْقدٛ  (Ir)هظؼبز اىفبئدح اىؾقٞقٞخ اىَؾيٞخ  رْخفط

ٌ ٍِ خلاه اّخفبض قَٞخ اىَؾيٞخ هقو عبذثٞخ ثبىْعجخ اىٚ اى٘بائغ ثبىؼَلاد الأعْجٞخ، ٕٗرٓ اىؼَيٞخ رز

ىيعيغ ٗاىخدٍبد اىَزداٗىخ ٗغٞس  (P)، ٝإبٛ اىٚ شٝببح اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظؼبز (E)اىؼَيخ اىَؾيٞخ 

 اىزأصٞس ػيٚ الاظزٖلاك اىْعجٜ ٗثبىزبىٜ ؽدٗس اىزعخٌ. اىَزداٗىخ، ٗثبىزبىٜ

               

فزسرفغ هظؼبز اىفبئدح  (M)هٍب فٜ ؽبىخ ئرجبع ظٞبظخ ّقدٝخ ئّنَبشٞخ، ْٝخفط ػسض اىْقد  

فٜ الاقزصبب اىَؾيٜ ٍْٔ فٜ الأعْجٜ، ٕٗرا ٝؼَو ػيٚ ئظزقوبة زهض اىَبه الأعْجٜ  (Ir)اىؾقٞقٞخ 

 (M) ٗزفغ اىويت ػيٚ اىؼَبىخ اىَؾيٞخ، ٕٗرا ٍب ٝصٝد ٍِ قَٞخ اىؼَيخ اىَؾيٞخ ٗٝإصس ػيٚ اىصببزاد

، ٍَب ٝصٞت الاقزصبب اىَؾيٜ ثبىسم٘ب ٕٜٗ آصبز غٞس ٍسغ٘ة (Y)فْٞخفط ٍؼده اىْبرظ اىَؾيٜ 

فٖٞب ىرىل ْٝصؼ اىنضٞس ثعسٗزح ٍصبؽجزٖب ثبىعٞبظبد الأخسٙ ىَؼبىغخ آصبزٕب اىعيجٞخ. 

                                 

               

ى:آنُح تأثُش انسُاسح انًانَُّح  3-4  فٍ انتَّضخُّ
رزَضو اىعٞبظخ اىَبىَّٞخ فٜ اىشنو اىرٛ رزجؼٔ اىؾنٍ٘خ فٜ رخوٞػ مو ٍِ الِإّفبم اىؾنٍٜ٘   

ٗاىعسائت ٗاىدِٝ اىؼبً  ظٞبظخ الاقزساض( ثٖدف اىزأصٞس فٜ اىْشبغ الاقزصببٛ ىزؾقٞق الإَٔداف 

 8ٌاىَسغ٘ثخ َٗٝنِ اثساش قْ٘اد اىعٞبظخ اىَبىَّٞخ فٜ اىزأصٞس ػيٚ اىزَّعخُّ 
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 (Government Spending)الِإَفاق انؼاو  -1
َُّ الِإّفبم اىؾنٍٜ٘ ىٔ رأصٞساد ػدٝدح ٍْٖب ػيٚ اىْبرظ ٗالاظزضَبز ٗػيٚ الابخبز    ٍِ اىَؼيً٘ هَ

ا 0877ٗاىؼَبىخ ٗمرىل ػيٚ ر٘شٝغ اىدخو اىقٍٜ٘ ٗهثَسش ٕرٓ اىزأصٞساد فٜ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز  خٞسح ا 

ب الاظزٖلامٜ ٗشٝببح الِإّفبم الاظزضَبزٛ ٕٗرا ٝإبٛ ئىِٚ  (G)ّفبم اىؾنٍٜ٘ ( ، فؼْد رقيٞص الإِ 15 ٗلاظََّٞ

ٗثدٗزٓ ٝدفغ ثبىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز ئىِٚ  (TE)هَٛ اّخفبض اىويت اىنيٜ  (C)اّخفبض ؽغٌ الاظزٖلاك 

 .(Davig and Leeper, 2009, 1) (P)الاّخفبض 

               

 :(Taxes)انضشائة  -2
ب ٍجيا ٍِ اىَبه رفسظٔ اىؾنٍ٘خ ػيٚ اىَنيفِٞ ثدفؼٖب عجساً ٍعبَٕخ ٌٍْٖ فٜ    ٗرؼسف ثأََّّٖ

ٌْٖ ثصفخ ّٖبئٞخ ٗبُٗ هُ ٝؼ٘ب ػيٌٖٞ اىْفغ اىخب  ٍقبثو بفغ ٕرا  ٍِ رغوٞخ ّفقبرٖب اىؼبٍخ، ٗردفغ 

غ ىزؾقٞق اىَجيا ث٘صفٌٖ هػعبء ٍزعبٍِْٞ ٍغ اىؾنٍ٘خ، ٗٝنُ٘ فسظٖب ٍسرجوب ثبىَقدزح ػيٚ اىدف

؛ ىرىل رؼد اىعٞبظخ                 هَٕداف اىدٗىخ اىَبىَّٞخ ٗالاقزصببَّٝخ ٗالاعزَبػَّٞخ 

 ٌ اىعسٝجٞخ ٍِ هثَسش ٍصببز الِإٝساباد اىزٜ رؼزَد ػيٖٞب اىؾنٍ٘بد، فؼْد ازرفبع ٍؼدلاد اىزَّعخُّ

ٌَّ اّخفبض اظزٖلاك  اىَجبشسح ٗغٞس اىَجبشسح، (T)رؼَو اىدٗىخ ػيٚ شٝببح ّعجخ اىعسائت  ٍِٗ صُ

ب ٝؼَو ػيٚ اّخفبض ٍِ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز  (C)الأفَساب  ََّ ٍِ(P). 

             

ىرىل رؼُدُّ قْبح اىعسائت ٍَٖخ ىيعٞبظخ اىَبىَّٞخ ٗهُ ئظزؼَبه ٕرٓ الأباح ٝؼزَد ػيٚ اىز٘قٞذ   

ػبىٞخ، فعلاً ػِ ٗع٘ب رشسٝؼبد اىَْبظت ىزدخيٖب، فعلًا ػِ ر٘فٞس عٖبش ظسٝجٜ ذٛ مفبءح 

 (.Makeed & Achit, 2017, 78ظسٝجٞخ ٍْبظجخ.  

 :(Public debt)انذٍَ انؼاو  -3
رؼُدُّ ظٞبظخ اىدِٝ اىؼبً ٗاؽدح ٍِ اىقْ٘اد اىَبىَّٞخ اىَزبؽخ ىيؾنٍ٘بد ىزَ٘ٝو اىْفقبد اىؼبٍخ   

ى٘غْٜ، هَٛ ػْدٍب ٝ٘اعٔ اىْظبً ٗرؾقٞق الاظزقساز اىَبىٜ، ٗالاظزؼَبه اىَْبظت ىزَ٘ٝو الاقزصبب ا

اىعسٝجٜ صؼ٘ثبد فٜ عَغ الِإٝساباد ثَب ٝنفٜ ىزغوٞخ اىْفقبد، َٝنِ ىيؾنٍ٘خ اىيغ٘ء ئىِٚ اىدِٝ 

اىؼبً ىعد اىفغ٘ح، ثَؼْٚ ػْدٍب رقً٘ اىؾنٍ٘خ ثاصداز ظْداد ؽنٍ٘ٞخ ىيزَ٘ٝو ٝقً٘ اىَعزضَسُٗ 

ِ، ٗثٖرٓ اىوسٝقخ ٝزٌ عَغ الأٍ٘اه اىلاشٍخ ٗاىغٖبد اىَبىَّٞخ ثشساء ٕرٓ اىعْداد ٍقبثو ػبئد ٍؼٞ

ىزَ٘ٝو اىْفقبد، ففٜ ؽبىخ شٝببح اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز رٖدف ظٞبظخ اىدِٝ اىؼبً ئىِٚ ظؾت فبئط 

اىعٞ٘ىخ ٍِ اىع٘م، هَٛ ػْدٍب رصدز اىؾنٍ٘خ ظْداد ٗرغَغ الأٍ٘اه ٍِ اىَعزضَسِٝ ٝزٌ ظؾت 

ٌَّ ٝقيو ٍِ اىويت ػيٚ فبئط اىعٞ٘ىخ فٜ الاقزصبب هَٛ رقيٞو مَٞخ ا لأٍَ٘اه اىَزبؽخ فٜ اىع٘م، ٍِٗ صُ

اىعيغ ٗاىخدٍبد، ٗثدٗزٓ ٝإبٛ ئىِٚ اّخفبض اىويت ػيٚ اىعيغ ٗاىخدٍبد، ٕٗرا ٝعبػد فٜ ػلاط 

 (.(Makeed & Achit, 2017, 78اىصٝببح فٜ اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلاظؼبز 

فٍ انتضخى نهًذج  انًانُحو انًسىس انشاتغ: تمذَش وتسهُم ًَارج أثـش انسُاسح انُمذَح

(1991-2121) 
ئُ اىَْبذط الاقزصببٝخ اىقٞبظٞخ ثصٞغزٖب اىؼـبٍخ ٗاىَوي٘ة رـقدٝسٕب ٗرؾيٞيٖب فٜ ٕـرٓ اىدزاظةـخ 

 رأخـر اىشـنو اٟرـ8ٜ

   it       it      it                                          

i             t                      
 (: يتغُشاخ انذساسح 1اندذول )

سيض 

 انًتغُش

َىع 

 انًتغُش
 وزذج انمُاط اسى انًتغُش

INF تاتغ  ٌ  % Inflation Rateٍؼده اىزَّعخُّ

M2 ػسض اىْقد اى٘اظغ  يستممBroad Money Supply ٍيٞبز بْٝبز 
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RER ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ  يستممReal Exchange Rate 
ػَيخ ٍؾيٞخ ىنو 

 بٗلاز

NIR ظؼس اىفبئدح الاظَٜ  يستممNominal Interest Rate % 

PSP الِإّفبم اىؼبً  % ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ(  يستممPublic Spending % 

PRE يستمم 
 Publicالِإٝساباد اىؼبٍخ  % ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ( 

Revenues 
% 

PDE اىدِٝ اىؼبً  % ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ(  يستممPublic Debt % 

U ٍػشىائ 
 Random Variableاىَزغٞس اىؼش٘ائٜ  ؽد الاظوساة( 

(Error) 
 غٞس ٍؾدب

 اىغدٗه ٍِ ئػداب اىجبؽضبُ  انًصذس:

ىغَٞغ اىَزغٞساد   Natural Log (Ln)ٗظٞزٌ اظزخداً اىزؾ٘ٝو اىي٘غبزٝزَٜ اىوجٞؼٜ

ىؼدح هظجبة، ٍْٖب ظَبُ رقسٝت ر٘شٝغ اىجٞبّبد ئىٚ اىز٘شٝغ اىوجٞؼٜ، ٗرغْجبً ىؾص٘ه ٍشنيخ ػدً 

رغبّط اىزجبِٝ فٜ هخوبء هٗ ث٘اقٜ الأَّ٘ذط اىَقدز، فعلاً ػِ ئٍنبّٞخ رؾقق اىعنُ٘ هٗ الاظزقسازٝخ 

 . (ARDL)فٜ اىعلاظو اىصٍْٞخ ىعَبُ ر٘فٞس شسٗغ اظزخداً َّبذط 

 أولاً: اختثاس استمشاسَح يتغُشاخ الأًَىرج: 
لاظزقسازٝخ هٗ ظنُ٘ ٍزغٞساد  (PP)ثٞسُٗ -( ّزبئظ اظزخداً اخزجبز فيٞجط0ٝؼسض اىغدٗه  

 . 2021)-7778اىدزاظخ خلاه اىَدح  

-1991ندزس انىزذج نًتغُشاخ أًَىرج انؼشاق خلال انًذج ) (PP)(: َتائح اختثاس 2اندذول )

2121) 

Variables 

Level First Difference 
Integration 

Degree Intercept 
Trend & 

Intercept 
Intercept 

Trend & 

Intercept 

Log(INF) 
-3.1878** -4.4297*** 

___ __ I(0) 
(0.030) (0.007) 

Log(M2) 
-1.3706n.s -3.5280* -8.3591*** -8.4869*** 

I(1) 
(0.584) (0.054) (0.000) (0.000) 

Log(RER) 
-0.8856n.s -1.3238n.s -2.6395* -11.0990*** 

I(1) 
(0.779) (0.863) (0.096) (0.000) 

Log(NIR) 
-1.5790n.s -1.5494n.s -3.1911** -3.5872** 

I(1) 
(0.481) (0.790) (0.031) (0.048) 

Log(PSP) 
-1.7180n.s -1.9520n.s -3.7822*** -3.8948** 

I(1) 
(0.413) (0.604) (0.008) (0.025) 

Log(PRE) 
-1.1573n.s -2.2358n.s -3.5838** -3.4991* 

I(1) 
(0.680) (0.454) (0.012) (0.058) 

Log(PDE) 
-1.0556n.s -1.8518n.s -8.2435*** -10.9453*** 

I(1) 
(0.261) (0.435) (0.000) (0.000) 

***  significant at 1% level 

**   significant at 5% level 

*     significant at 10% level 

n.s   not significant 

 P-valueاىقٌٞ ثِٞ اىق٘ظِٞ رَضو اىقَٞخ الاؽزَبىٞخ 

 (7ثبلاػزَبب ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس
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ثٞسُٗ ىيعيعيخ اىصٍْٞةخ ىَؼةده -َُّ اىقَٞخ الاؽزَبىٞخ لاخزجبز فٞيجطٝلاؽظ ٍِ ّزبئظ اىغدٗه هَ 

 ٌ َُّ ٕةرا اىَزغٞةس ٍعةزقس ثبىَعةز٘ٙ 8.83مبّذ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ   (INF)اىزَّعخُّ ( فٖرا ٝؼْٜ هَ

َُّ بزعةةخ رنبٍيةةٔ ٕةةٜ اىصةةفس، هَٛ  ٌَّ فةةاِ َُّ اىقةةٌٞ I(0)هَٛ لا ٝزعةةَِ عةةرز اى٘ؽةةدح ٍٗةةِ صةُة . ثَْٞةةب ّغةةد هَ

، ظةةؼس (M2)ثٞةةسُٗ ىيعلاظةةو اىصٍْٞةةخ ىنةةو ٍةة8ِ ػةةسض اىْقةةد اى٘اظةةغ -ؽزَبىٞةةخ لاخزجةةبز فٞيةةجطالا

، الِإّفةةبم اىؼةةبً مْعةةجخ ٍةةِ اىْةةبرظ اىَؾيةةٜ  (NIR)، ظةةؼس اىفبئةةدح الاظةةَٜ(RER)اىصةةسف اىؾقٞقةةٜ 

خ ، اىةدِٝ اىؼةبً مْعةج(PRE)، الِإٝساباد اىؼبٍخ مْعجخ ٍِ اىْةبرظ اىَؾيةٜ الِإعَةبىٜ  (PSP)الِإعَبىٜ

َُّ ٕةةرٓ 8.78مبّةةذ همجةةس ٍةةِ ٍعةةز٘ٙ اىَؼْ٘ٝةةخ   (DEB)ٍةةِ اىْةةبرظ اىَؾيةةٜ الِإعَةةبىٜ  ( فٖةةرا ٝؼْةةٜ هَ

ةب رزعةَِ عةرز اى٘ؽةدح، ٗىنةِ ثؼةد هخةر اىفةسٗم الأُٗىةٚ ىٖةب  اىَزغٞساد غٞس ٍعزقسح ثبىَعز٘ٙ هَٛ هََّّٖ

َُّ بزعخ رنبٍو مو ٍْٖةب ٕةٜ اى٘اؽةد، هَٛ  ٌَّ فاِ ب صبزد ٍعزقسح ٗخبىٞخ ٍِ عرز اى٘ؽدح، ٍِٗ صُ ّغد هََّّٖ

I(1)شع  . ٗثرىل ّ٘ اىَّرٛ ْٝص ػيةٚ هُ  ARDLٝزؾقق شسغ رقدٝس َّبذط الاّؾداز اىرارٜ ىلإثوبء اىَ

ه.  َّٗ  عَٞغ اىَزغٞساد اىداخيخ ثبلأَُّ٘ذط ٝغت هَُ رنُ٘ ٍعزقسح ثبىَعز٘ٙ هَٗ ػْد اىفسم الأَ

 تسذَذ ستثح فدىج الإتطاء انًثهً ثاَُاً:
 الإثوبء اىَضيٚ لأَّ٘ذط اىزعخٌ ىيؼسام. ( قٌٞ ٍؼبٝٞـس اىَؼيٍ٘ـبد لاخزٞبز فغ٘ح1ٝؼسض اىغدٗه  

( وفماً نتسهُم 2121-1991(: تسذَذ فدىج الإتطاء انًثهً لأًَىرج انؼشاق خلال انًذج )3اندذول )

(VAR) 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -155.5372 NA 0.000120 10.83582 11.16276 10.94041 

1 26.96462 267.6694 1.79e-08 1.935692 4.551261 2.772435 

2 138.3946 111.4300* 5.08e-10* -2.226309* 2.677881* -0.657417* 

* denotes the optimal Lag length of the variable 

LR:   sequential modified LR test statistic 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC:   Schwarz information criterion 

HQ:  Hannan-Quinn information criterion 

 (7ثبلاػزَبب ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

ٌ ىيؼسام ٕــــٜ اصْزبُ 1ٝلاؽظ ٍِ اىغــــدٗه   َُّ هفعو فغـ٘ح ئثوـــبء لأَُّ٘ذط اىزَّعخُّ ( هَ

َُّ فغ٘ح الإثوبء (LR, FPE, AIC, SC, HQ)ؽعت عَٞغ ٍؼبٝٞس اىَؼيٍ٘بد  ، اظزْبباً ئىِٚ ذىل فاِ

ٌ ٗئعِساء  اىَضيٚ ىغسض ئعِساء اىزنبٍو اىَشزسك ثِٞ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗثِٞ اىزَّعخُّ

ٌ ٕٜ الإثوبء اىضبّٞخ هَٛ ػْد اىصٍِ  ئَخ . ٗىزأمٞـد ٍدٙ ٍلا(t-2)اىزؾيٞيٜ اىدْٝبٍٞنٜ ىَؼدلاد اىزَّعخُّ

فغـ٘ح الإثوـبء اىضبّٞخ ىَزغٞساد الأَُّ٘ذط ٝزـٌ زظٌ اىغـرٗز اىَؼن٘ظـخ ىداىـخ ٍزؼـدبح اىؾـدٗب 

مَب فٜ  Inverse Roots of AR Characteristic Polynomialاىََٞـصح ىلاّؾـداز اىرارـٜ 

 (.7اىشنو  
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 انزاتٍ يٍ انشتثح الأونً(: اندزوس انًؼكىسح نذانح يتؼذدج انسذود انًًُضج نلاَسذاس 1انشكم )

 نثُاَاخ أًَىرج انؼشاق

 (7ثبلاػزَبب ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   Eviews-12ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس: 

( قَٖٞب اىَويقخ هقو ٍِ اى٘اؽةد، ٗىةرىل فٖةٜ 72( هُ عَٞغ اىغرٗز ٗػدبٕب  7ٝجِٞ اىشنو  

ـإمد صةلاؽٞخ الأَّــةـ٘ذط ٗاظــةـزقسازٓ ٗاقؼخ باخـــو بائسح ّصف قوسٕب اى٘اؽد اىصؾٞؼ، ٕٗــرا ٝـ

 ٗخي٘ٓ ٍِ ٍشــنيخ ػدً رغبّط اىزجبِٝ فٜ هخوبء الأَّ٘ذط ّزٞغخ اػزَبب فغ٘ح الإثوبء اىَضيٚ اىضبّٞةخ

.(Nasrullah et al, 2021: 8) 

 ثانثاً: اختثاس انتكايم انًشتشن
( ّزبئـظ اخزجبز اىزنبٍـو اىَشـزسك ثِٞ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ 2ٝؼسض اىغدٗه  

َُّ قَٞخ  ٌ ثبظزؼَبه اخزجبز اىؾدٗب؛ ئذِ ّلاؽظ ٍِ اىغـدٗه هَ ( 25.9388اىجبىغـخ   (F)ٗثِٞ اىزَّعخُّ

ط فسظٞـخ اىؼـدً ٗػْد عَٞـغ ٍعـز٘ٝبد اىَؼْ٘ٝـخ، ػيٞٔ رسفـ I(1)ٕـٜ همجـس ٍِ اىؾـد الأػَيٚ 

ٗرقجـو اىفسظٞـخ اىجدٝيـخ ثؼـدً رعـبٗٛ ٍؼبٍـلاد اىؼلاقـخ غ٘ٝيـخ الأعَو ٍٗعـبٗارٖب ثبىصـفس، ثَؼْـٚ 

%( ثِٞ ٍزغٞساد اىعٞبظخ 7ٗعـ٘ب اىزنبٍـو اىَشـزسك فـٜ الأعَو اىو٘ٝـو ٗػْـد ٍعـز٘ٙ ٍؼْ٘ٝـخ  

.ٌ  اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗثِٞ ٍؼده اىزَّعخُّ

َتائح اختثاس انتكايم انًشتشن تٍُ يتغُشاخ انسُاسح انُمذَح وتٍُ انتضخى نهؼشاق  (:4اندذول )

 ( تاستخذاو اختثاس انسذود2121-1991نهًذج )
F-Bounds Test  -  Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Sig. F I(0) I(1) 

F-statistic 25.9388** 10% 1.75 2.87 

K 6 5% 2.04 3.24 

  2.5% 2.32 3.59 

  1% 2.66 4.05 

**  significant at 1% level 

 (7ثبلاػزَبب ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

 : (ARDL)ساتؼاً: تمذَش أًَىرج 

اىرٛ ٝجِٞ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)(  ّزبئظ رقدٝس الأَّ٘ذط اىقٞبظٜ 3ٝؼسض اىغدٗه  

اىزٜ   (.Prob)هصس ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدٝخ فٜ ٍؼده اىزعخٌ ىيؼسام. ٗاػزَبباً ػيٚ اىقٌٞ الاؽزَبىٞخ

%(، فأّ ٝلاؽظ ٍِ ّزبئظ اىغدٗه هُ ْٕبك رأصٞس ٍؼْ٘ٛ فٜ 3ٕٜ هقو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  

 الاظَٜ. اىزعخٌ ٍِ قجو مو 8ٍِ ػسض اىْقد اى٘اظغ، ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ، ظؼس اىفبئدح
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اىرٛ ٝجِٞ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)( ّزبئظ رقدٝس الأَُّ٘ذط اىقٞبظٜ 4ٝؼسض اىغدٗه  

ٌ ىيؼسام. ٗاػزَبباً ػيٚ اىقٌٞ  هصس ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

َُّ %(، فأَِّّ ٝلاؽظ ٍِ ّزبئظ اىغد3اىزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ    (.Prob)الاؽزَبىٞخ ٗه هَ

ِ مو 8ٍِ ػسض اىْقد اى٘اظغ، ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ، ظؼس اىفبئدح  ٍِ  ٌ ْٕبك رأصٞسًا ٍؼْ٘ٝبً فٜ اىزَّعخُّ

 .(GDP)، الِإٝساباد اىؼبٍخ مْعجخ  (GDP)الاظَٜ، الِإّفبم اىؼبً مْعجخ ٍِ

نًتغُشاخ انسُاسح انُمذََّح وانًانَُّح  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)(: َتائح تمذَش أًَُىرج 5اندذول )

ى نهؼشاق خلال انًذج )  (2121-1991وانتَّضخُّ

Dependent Variable:           
Method: ARDL 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Selected Model: ARDL(3,1,1,0,1,1,0) 

Sample: 7778 2007 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

            -0.429877 0.162874 -2.63931* 0.017 

            -0.291481 0.096339 -3.02559** 0.008 

            -0.169505 0.023043 -7.35618** 0.000 

         0.424811 0.059029 7.19668** 0.000 

           -0.711687 0.108593 -6.55368** 0.000 

          -0.974575 0.693046 -1.40622n.s 0.178 

            1.769791 0.730571 2.42247* 0.027 

          0.765812 0.342600 2.23529* 0.040 

          0.423470 0.055916 7.57336** 0.000 

            1.463069 0.287691 5.08556** 0.000 

          -0.162466 0.165122 -0.98391n.s 0.339 

            -0.899616 0.152172 -5.91182** 0.000 

          -0.177837 0.119433 -1.48901n.s 0.155 

R-squared 0.951443 F-Stat. 45.678** 

Adjusted R-squared 0.915024 Sig. (F-Stat) 0.000 

**   significant at 1% level 

*     significant at 5% level 

n.s   not significant 

 (7ثبلاػزَبب ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

 رقدٝس ٗرؾيٞو اىؼلاقخ غ٘ٝيخ الأعَو8  -7

اىرٛ ٝجِٞ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)( ّزبئظ رقدٝس الأَُّ٘ذط اىقٞبظٜ 4ٝؼسض اىغدٗه  

ٌ ىيؼسام فٜ الأعَو اىو٘ٝو؛ ئذِ ٝزجَِّٞ ٍِ  هصس ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

 َُّ الأَُّ٘ذط اىقٞبظٜ اىَقدز فٜ الأعَو اىو٘ٝو 8ٕ٘اىغدٗه هَ 

   (  ̂  )                                                   

                                                         
نًتغُشاخ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)(: َتائح تمذَش انؼلالح طىَهح الأخَم لأًَُىرج 6اندذول )

ى نهؼشاق خلال انًذج )  (2121-1991انسُاسح انُمذََّح وانًانَُّح وانتَّضخُّ
ARDL Long Run Form 

Dependent Variable:           
Selected Model: ARDL(3,1,1,0,1,1,0) 

Sample: 7778 2007 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
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         -0.151717 0.035992 -4.21527** 0.000 

          0.420557 0.033522 12.5455** 0.000 

          0.405006 0.083366 4.85819** 0.000 

          0.997713 0.005625 177.367** 0.000 

          -0.561692 0.052658 -10.6668** 0.000 

          -0.094051 0.024190 -3.88807** 0.001 

**   significant at 1% level 

 (7اػزَببًا ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

 َٗٝنِ رفعٞس ّزبئظ اىغدٗه ػيٚ اىْؾ٘ اٟر8ٜ

ىٖرا اىَزغٞـس  (t)8 اظـزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (   )ػسض اىْقد اى٘اظغ 

َُّ ْٕبك رأصٞسًا ٍؼْ٘ٝبً ظبىجبً 7( اىَّزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  8.888ٗاىجبىغخ   %(، فٖرا ٝؼْٜ هَ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح اىعٞ٘ىخ ا %( 7ىْقدَّٝخ فٜ اىؼسام ثـ  ىؼسض اىْقد اى٘اظغ فٜ اىزَّعخُّ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ رساعغ ٍؼده اىزَّعخُّ %( ثبفزساض صجبد ثبقٜ 8.73فاِ

ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗٝزعؼ ٍِ ٕرٓ اىْزٞغخ اىزأصٞس اىعؼٞف ىؼسض اىْقد 

ٌ فٜ اىؼسام. ٗرؼَُ  دُّ ٕرٓ اىْزٞغخ ٍخبىفخ ىيَْوق الاقزصببٛ اىرٛ ْٝص ػيٚ اى٘اظغ فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

َُّ شٝـببح َّـ٘ ػـسض اىْقـد ٝـإبٛ ئىِٚ اّخفبض  ٌ، ئذِ ئِ  ٗع٘ب ػلاقخ غسبٝخ ثِٞ ػسض اىْقد ٗاىزَّعخُّ

 ،)ٌ ٌَّ ازرفبع اىزَّعخُّ ب ْٝؼنـط ػيٚ شٝـببح اىَعـز٘ٙ اىؼـبً ىلأظَؼبز ٍِٗ صُ ََّ ٍِ اىقـ٘ح اىشـسائٞخ ىيْقـ٘ب 

َُّ ػـسض اىْقـد فٜ اىؼسام ٝزأصـس مضٞـساً ثبىعٞبظـخ اىَبىَّٞخ ٗ َٝنِ هُ ٝؼصٙ ظجت ٕرٓ اىَخبىفخ ئىِٚ هَ

اىَّزٜ مبّذ ر٘ظـؼٞخ خلاه ٍؼظٌ ظْ٘اد اىدزاظخ ثعجت اىظـسٗف اىزٜ ٍـس ثٖب اىجيد، ثَْٞـب ٝزدخـو 

ٌ ٍْٖب ٍصاباد اىؼَـيخ ىزضجٞـذ ظـؼس اىصسف الاظَٜ.  اىجْـل اىَسمـصٛ ثأبَٗاد ػدٝـدح ىنجـؼ اىزَّعخُّ

دَّح غ٘ٝيـخ  ٍُ َُّ اىعٞـ٘ىخ اىَصسفٞـخ فٜ اىؼسام رؼَُدُّ هٍـ٘اه ٍؾزغـصح ػِ اىزـداٗه ٗرؾزـبط ئىِٚ  ٗمرىل فاِ

لإغلاقٖب ثعجت هُ هغَيت اىجْ٘ك اىزغبزٝـخ فٜ اىؼـسام ٕٜ ثْـ٘ك ربثؼـخ ىيؾنٍ٘ـخ ٗرؾزبط ئىِٚ 

خ ىَْؼ اىقسٗض. ٗرزفق ٕرٓ اىْزٞغخ ٍغ ّزٞغخ بزاظخ رشـسٝؼبد ٗهذّٗبد ٍِ اىعيوخ اىزشـسٝؼٞ

 (.52، 0873 ٍو٘م، 

ىٖـرا اىَزغٞس  (t)8 اظزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (    )ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ 

%(، فٖرا ٝشٞس ئىِٚ ٗع٘ب رأصٞس ٍؼْ٘ٛ 7( اىَّزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  8.888ٗاىجبىغـخ  

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح ظؼس  ٍ٘عت ىعؼس اىصسف اىؾقٞقٜ فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   7اىصسف اىؾقٞقٜ ثـ   َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ شٝببح ٍؼده اىزَّعخُّ %( 8.20%(، فاِ

ٍْوق ثبفزساض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗرزفق ٕرٓ اىْزٞغخ ٍغ 

ٌ ٕٜ ػلاقخ غسبٝخ.  اىْظسٝخ الاقزصببَّٝخ اىزٜ رجِٞ هُ اىؼلاقخ ثِٞ ظؼس اىصسف ٍٗؼده اىزَّعخُّ

َٗٝنِ رفعٞس ٕرٓ اىؼلاقخ مُ٘ هُ اىؼسام ٕ٘ بٗىخ ٍعـزٖينخ رؼزَـد ػيٚ اظـزٞساب اىعـيغ ٍِ اىخـبزط 

ٔ ميَـب ازرفغ ظؼس صسف اىدٗلاز ٍقبثو اىدْٝبز  ٕٗـرا ٝـإبٛ ئىِٚ ازرفبع ػـ٘اٍو الِإّزبط، لأَّّـَ

َُّ اىزؼبٍـو ٝنُ٘ ٍغ اىخبزط ثبىدٗلاز.  َُّ هظَؼبز اىجعبئـغ اىَعـز٘زبح ظ٘ف ٝسرفغ؛ لأَ اىؼساقٜ فاِ

َُّ شٝـببح اىويـت اىـرٛ لا ٝقبثـئ شٝـببح اىؼسض هَٗ الِإّزبط ٗمرىل شٝـببح اىْفقـبد  فعلًا ػِ ذىل فاِ

اى٘قـ٘ب ٗرـسبٛ اى٘ظغ الأٍْـٜ، مو ٕرا ٝـإبٛ ئِىٚ  اىؼعـنسٝخ ٗشٝـببح اىسٗارت ٗازرفبع هظَؼبز

، 0807شٝـببح الأظَؼبز ثشنو ػبً. ٗرزفق ٕرٓ اىْزٞغخ ٍغ ّزبئظ ثؼط اىدزاظبد ٍضو بزاظخ  ػصٝص، 

 (.32، 0872(، ٗبزاظخ  ثزبه ٗ آخسُٗ، 020

اىَزغٞـس ىٖرا  (t)8 اظـزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (    )ظؼس اىفبئدح الاظَٜ 

َُّ ْٕبك رأصٞسًا ٍؼْ٘ٝبً ٍ٘عجًب 1( اىَّزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  8.888ٗاىجبىغخ   %(، فٖرا ٝؼْٜ هَ

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح ظؼس اىفبئدح الاظَٜ  ىعؼس اىفبئدح الاظَٜ فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

7ٌثـ   َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ شٝببح ٍؼده اىزَّعخُّ %( ثبفزساض صجبد 8.28فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   %( فاِ

ثبقٜ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗرخبىف ٕرٓ اىْزٞغخ ٍْوق اىْظسٝخ الاقزصببَّٝخ 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (2), Part (2):1087-1111 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.2.54 

7781 

ٌ ػيٚ اػزجبز هُ زفغ ظؼس  اىزٜ رْص ػيٚ هُ  شٝببح هظَؼبز اىفبئدح رإبٛ ئىِٚ اٍزصب  اىزَّعخُّ

ٌَّ اٍزصـب  عـصء ٍِ اىَؼـسٗض اىْقـدٛ اىفبئـط فٜ اىفبئدح ٝإبٛ ئىِٚ شٝببح ا لابخـبز ٍِٗ صُ

َُّ اىؼلاقـخ ػنعٞخ ثَْٖٞب(.  ٌَّ فاِ ٌ ث٘صفٔ مبٕـسح ّقدٝـخ ثؾزخ، ٍِٗ صُ ب ٝؾـد ٍِ اىزَّعخُّ ََّ ٍِ الاقزصـبب 

ٌ فٜ اىؼسام رزفق ٍغ ٗعٖ َُّ اىؼلاقخ ثِٞ ظؼس اىفبئدح الاظَٜ ٗاىزَّعخُّ خ ّظس ٗٝجدٗ ٍِ ٕرٓ اىْزٞغخ هَ

اىرٛ فسم ثِٞ ظؼس اىفبئدح الاظَٜ  اىع٘قٜ( ٗظؼس  (Kent Wicksell)الاقزصببٛ اىع٘ٝدٛ 

ه َٝضو ظؼس اىفبئدح اىعبئد ىدٙ اىجْ٘ك اىزغبزٝخ اىرٛ َٝضو صَـِ زهض  َّٗ اىفبئدح اىؾقٞقٜ  اىوجٞؼٜ(، فبلأَ

اىَبه، ٗاىضبّٜ َٝضو اىؼبئد اىَز٘قغ اىؾص٘ه ػيٞٔ ٍِ اظزـضَبز زهض اىَبه اىؾقٞقـٜ اىغدٝـد اىَّرٛ ٝؼجس 

هّٔ ػْدٍـب ٝزعـبٗٙ ظـؼس اىفبئدح الاظَٜ ٍغ  (Wicksell)اىؾدٝـخ ىسهض اىَبه، ئذِ ٝسٙ  ػِ اىنفـبٝخ

ب ئذِا  ازرفغ ظؼس اىفبئدح  ٍَّ ٌ صبثذ(، هَ ظؼس اىفبئدح اىؾقٞقٜ فأَِّّ لا ٝؾدس هَٛ رغٞس فٜ الأظَؼبز  اىزَّعخُّ

َُّ الأظَؼبز رزغٔ ئىِٚ الازرفبع ٗٝ ٌ ٗٝؾدس اىؼنط فٜ الاظَٜ ػِ ظؼس اىفبئدح اىؾقٞقٜ فاِ ؾدس اىزَّعخُّ

 ؽبىـخ اّخفبض ظؼس اىفبئـدح الاظَٜ ػِ ظـؼس اىفبئـدح اىؾقٞقٜ.

( 8.888ىٖـرا اىَزغٞس ٗاىجبىغـخ   (t)8 اظزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (    )الِإّفبم اىؼبً 

ؼْ٘ٛ ٍ٘عت ىلِإّفبم اىؼبً %(، فٖرا ٝشٞس ئىِٚ ٗع٘ب رأصٞس 7ٍاىَّزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح ّعجخ  مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ػيٚ اىزَّعخُّ

ٌ فٜ الأعَو 7الِإّفبم اىؼبً ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ثـ   َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ شٝببح ٍؼده اىزَّعخُّ %(  فاِ

غٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗرزفق ٕرٓ %( ثبفزساض صجبد ثبقٜ ٍز7اىو٘ٝو ثـ  

َُّ شٝببح الِإّفبم اىؼبً رإبٛ ئىِٚ شٝببح ػسض اىْقد ٕٗرا  اىْزٞغخ ٍغ ٍْوق اىْظسٝخ الاقزصببَّٝخ، ئذِ ئِ

ٌَّ ازرفبع اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز  ثدٗزٓ ٝؼَو ػيٚ شٝببح اىويت اىنيٜ ػيٚ اىعيغ ٗاىخدٍبد ٍِٗ صُ

ٌ. ٗرإٝد اىنضٞس ٍِ اىدزاظبد الاقزصببَّٝخ اىخبصخ ثبىؼسام.ٗاىزَّ   عخُّ

ىٖـرا اىَزغٞس ٗاىجبىغـخ  (t)8 اظزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (    )الِإٝساباد اىؼبٍخ 

%(، فٖرا ٝشٞس ئىِٚ ٗع٘ب رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ظبىت 7( اىَّزٜ ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  8.888 

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو ىلِإٝساباد اىؼ بٍخ مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ػيٚ ٍؼده اىزَّعخُّ

َُّ ذىل ٝإبٛ ئِىٚ 7اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح ّعجخ الِإٝساباد اىؼبٍخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ثـ   %(  فاِ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   بظخ اىْقدَّٝخ %( ثبفزساض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد اىع8.34ٞرساعغ ٍؼده اىزَّعخُّ

ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗرزفق ٕرٓ اىْزٞغخ ٍغ ٍْوق اىْظسٝخ الاقزصببَّٝخ، ٍِ هُ الِإٝساباد اىؼبٍخ 

َٝنْٖب ٗظغ الاقزصبب ػيٚ ٍعبز هظيٌ فٜ اىَدٙ اىو٘ٝو ثبلاظزضَبز فٜ اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٗاىسػبٝخ 

بً ػببه ىيعسائت ٗاىزؾ٘ٝلاد؛ اىوجٞخ ٗاىزؼيٌٞ؛ ٗاىز٘شٝغ اىؼببه ىيدخ٘ه ٗاىفس  ػِ غسٝق ّظ

.ٌ  ٗر٘فٞس اىخدٍبد اىؼبٍخ الأظَبظٞخ، ٕٗرٓ الِإعساءاد ٍِ شأّٖب رٖدئخ اىزَّعخُّ

( اىَّزٜ 8.888ىٖـرا اىَزغٞس ٗاىجبىغـخ   (t)8 اظزْبباً ئىِٚ اىقَٞـخ الاؽزَبىٞـخ لاخزجبز (    )اىدِٝ اىؼبً 

ٗع٘ب رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ظبىت ىيدِٝ اىؼبً مْعجخ ٍِ %(، فٖرا ٝشٞس ئىِٚ 7ٕٜ هقَو ٍِ ٍعز٘ٙ اىَؼْ٘ٝخ  

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىو٘ٝو، فؼْد شٝببح ّعجخ اىدِٝ  اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ػيٚ ٍؼده اىزَّعخُّ

ٌ فٜ الأعَو 7اىؼبً ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ثـ   َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ رساعغ ٍؼده اىزَّعخُّ %(  فاِ

ض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. ٗٝزعؼ %( ثبفزسا8.87اىو٘ٝو ثـ  

 ٌ ٍِ ٕرٓ اىْزٞغخ هّٔ ػيٚ اىسغٌ ٍِ هُ شٝببح اىدِٝ اىؼبً رؼَو ػيٚ اٍزصب  ٍؼدلاد اىزَّعخُّ

 ٌ ــٔ ٝجــدٗ ىيدِٝ اىؼبً فٜ اىؼـــسام رأصٞـــس ظؼٞف فٜ ٍؼـــده اىزَّعخُّ  & Aimola)اىَسرفؼخ ئلِاَّ هَّّـَ

Odhiambo, 2020, 21). 

 ٍؼببىخ رصؾٞؼ اىخوأ8 ئُ ٍؼببىخ رصؾٞؼ اىخوأ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ظزأخر اىشنو اٟر8ٜ
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رصؾٞؼ اىخوأ ىيؼلاقخ غ٘ٝيخ الأعَو ثِٞ ( ّزبئظ رقدٝس هَُّ٘ذط 5ٗٝؼسض اىغدٗه  

ٌ ىيؼسام خلاه اىَدح    (.0807-7778ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗثِٞ ٍؼده اىزَّعخُّ

نهؼلالح طىَهح الأخَم تٍُ يتغُشاخ انسُاسح  (ECM)(  يؼايم أًَُىرج تصسُر انخطأ 7اندذول )

ى نهؼشاق خلال انًذج )  (2121-1991انُمذََّح وانًانَُّح وانتَّضخُّ
Variable Coefficient   Std. Error t-Statistic Prob. 

       -1.89086 0.11967 -15.8007** 0.000 

**  significant at 1% level  

 (7اػزَببًا ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

( ػيٚ ٗع٘ب ػلاقخ رنبٍو ٍشزسك غ٘ٝيخ الأعَو ثِٞ ٍزغٞساد 6رإمد ّزبئظ اىغدٗه  

َُّ ْٕبك ػلاقـــخ ر٘اشّٞــخ غ٘ٝيخ الأعَو ثِٞ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗثِٞ  الأَُّ٘ذط، هَٛ هَ

ٌ فٜ اىؼسام، ئِ  بىجــــخ ٍٗؼْ٘ٝــــــخ ذ ٝظٖس ٍؼبٍـــو اىزنبٍــو اىَشـــــــزسك ثقَٞــخ ظٍؼده اىزَّعخُّ

ٌ  (1.89086-) ـئذِ رقـــدز قَٞزٔ ث%( 7د  ػْ ٕٗــ٘ ٝشــٞس ئىِٚ ٍقـــداز اىزغٞـــس فٜ ٍؼـــده اىزَّعخُّ

اىز٘اشّٞخ فٜ الأَعو ّزٞغـــخ اّؾـــساف ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأعَو اىقصٞس ػِ قَٖٞب 

ٌ ظـــ٘ف ٝعـــزغسم ّصــــف  َُّ ٍؼـــده اىزَّعخُّ اىو٘ٝو ثَقداز ٗؽـدح ٗاؽــدح ىنــو ٍْٖب، هَٛ هَ

ظــــــْخ رقسٝجـــبً ىٞؼـــ٘ب ئىِٚ قَٞزــــٔ اىز٘اشّٞخ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثؼد آصبز اىصدٍبد فٜ ٍزغٞساد 

 َُّ اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ لأَ
 

       
                . 

ٗىيزأمٞد ػيٚ ٗعـ٘ب ػلاقخ غ٘ٝيخ الأعَو ثِٞ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ ٗثِٞ 

ٌ ٝزٌ اظزؼَبه اخزجبز ٗاىد  ، ئذِ رْص (  )ٗ  (F)اىرٛ ٝؼزَد ػيٚ ؽعبة الاؽصبئزِٞ  Waldاىزَّعخُّ

ٗاىَزغٞـس اىزبثـغ ذاد فغ٘ح فسظٞخ اىؼـدً ْٕـب ػيٚ رعبٗٛ عَٞغ ٍؼبٍـلاد اىَزغٞساد اىَعزقيخ 

( رقدٝس ٗرؾيٞو اىؼلاقخ 6الإثوبء اى٘اؽـدح ٍٗعبٗارٖب ثبىصفس، ٗقد مبّذ اىْزبئظ مَب فٜ اىغدٗه  

  قصٞسح الأعَو8

اىرٛ ٝجِٞ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)( ّزبئظ رقدٝس الأَُّ٘ذط اىقٞبظٜ 6ٝؼسض اىغدٗه  

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىقصٞس. هصس ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ ٍؼد  ه اىزَّعخُّ

َُّ الأَُّ٘ذط اىقٞبظـٜ اىَقـدز فٜ الأعَو اىقصـٞس ٕـ8٘  ٝزعـؼ ٍـِ ّزبئـظ اىغـدٗه هَ

       ̂                   
                                   

                                         

نًتغُشاخ  ARDL(3,1,1,0,1,1,0)لصُشج الأخَم لأًَُىرج  (: َتائح تمذَش انؼلالح8اندذول )

ى نهؼشاق خلال انًذج )  (2121-1991انسُاسح انُمذََّح وانًانَُّح وانتَّضخُّ
ARDL Short Run Form 

Dependent Variable:            

Selected Model: ARDL(3,1,1,0,1,1,0)  

Sample: 7778 2007 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          0.424811 0.083389 5.09433** 0.000 

           -0.974575 0.365052 -2.66968* 0.016 

           0.423470 0.143133 2.95857** 0.009 

           -0.162466 0.188697 -0.86099n.s 0.402 

R-squared 0.9362  F-Stat. 33.5222** 

Adjusted R-squared 0.9258  Sig. (F-Stat) 0.000 

   **  significant at 1% level 

    *   significant at 5% level 

   ns  not significant 
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 (7اػزَببًا ػيٚ ثٞبّبد اىدزاظخ ثبىَيؾق   8Eviews-12 ٍخسعبد اىجسٍغٞخ انًصذس

 مَب ٝزجَِّٞ ٍِ اىغدٗه ٍب ٝي8ٜ

ٌ (   )ػسض اىْقد اى٘اظغ  8 ْٕبك رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ٍ٘عت ىؼسض اىْقد اى٘اظغ فٜ اىزَّعخُّ

َُّ ذىل ٝإبٛ ئىِٚ شٝببح ٍؼده 7فٜ الأعَو اىقصٞس، فؼْد شٝببح اىعٞ٘ىخ اىْقدَّٝخ فٜ اىؼسام ثـ   %( فاِ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   خ ٗاىَبىَّٞخ فٜ %( ثبفزساض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝ 8.20اىزَّعخُّ

 الأَُّ٘ذط. 

8 ْٕبك رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ظبىت ىعؼس اىصسف اىؾقٞقٜ فٜ (    )ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ 

ٌ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىقصٞس، فؼْد شٝببح ظؼس اىصسف اىؾقٞقٜ ثـ   َُّ ذىل 1ٍؼده اىزَّعخُّ %(، فاِ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   اض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد %( ثبفزس8.75ٝإبٛ ئىِٚ رساعغ ٍؼده اىزَّعخُّ

 اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط. 

ٌ فٜ اىؼسام فٜ (    )الِإّفبم اىؼبً  8 ْٕبك رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ٍ٘عت ىلِإّفبم اىؼبً فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

َُّ ذىل ٝإبٛ 7الأعَو اىقصٞس، فؼْد شٝببح الِإّفبم اىؼبً مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَبىٜ ثـ   %(، فاِ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو ثـ   %( ثبفزساض صجبد ثبقٜ ٍزغٞساد اىعٞبظخ 8.20ئىِٚ شٝببح ٍؼده اىزَّعخُّ

 اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ فٜ الأَُّ٘ذط.

8 ػدً ٗع٘ب رأصٞس ٍؼْ٘ٛ ىلِإٝساباد اىؼبٍخ مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ (    )الِإٝساباد اىؼبٍخ 

 الِإعَبىٜ فٜ اىؼسام فٜ الأعَو اىقصٞس. 

َُّ عَٞغ ٍزغٞساد اىعٞبظخ ٝؼَُ    دُّ الأَُّ٘ذط اىقٞبظٜ اىَقدز ٍؼْ٘ٝبً ٍِ اىْبؽٞخ الإؽصبئٞخ، هَٛ هَ

َُّ الأَُّ٘ذط ٝزَزغ ثقدزح  ٌ فٜ الأعَو اىقصٞس. فعلًا ػِ ذىل فاِ اىْقدَّٝخ رإصس ٍؼْ٘ٝبً فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

  َُّ ٌ ظج73رفعٞسٝخ ػبىٞخ ئذِ ئِ جٖب ٍزغٞساد اىعٞبظخ اىْقدَّٝخ ٗاىَبىَّٞخ %( ٍِ اىزغٞساد فٜ ٍؼده اىزَّعخُّ

 .(12)اى٘ازبح ثبلأَُّ٘ذط 

 الاستُتاخاخ وانًمتشزاخ
 أولاً: الاستُتاخاخ

يذ اىدزاظخ ئىِٚ ػدب ٍِ الاظزْزبعبد اىَزؼيقخ ثبىغبّت اى٘صفٜ ٗاىقٞبظٜ ٕٜٗ مَب ٝأر8ٜ   ر٘صَّ

اىزأصٞس اىعبىت ٗاىعؼٞف ىؼسض اىْقد اى٘اظغ فٜ ٍؼده اىزعخٌ فٜ اىؼسام فةٜ الأعةو اىو٘ٝةو،  .1

ىيَْوق الاقزصببٛ فاّةٔ َٝنةِ هُ ٝؼةصٙ ظةجت ذىةل ئىةٚ هُ ٗػيٚ اىسغٌ ٍِ ٍخبىفخ ٕرٓ اىْزٞغخ 

ػةةـسض اىْقةةـد فةةٜ اىؼةةسام ٝزأصةةـس مضٞةةـساً ثبىعٞبظةةـخ اىَبىٞةةـخ ٗاىزةةٜ مبّةةذ ر٘ظةةـؼٞخ خةةلاه ٍؼظةةٌ 

اىدزاظةةخ ثعةةجت اىظةةـسٗف اىزةةٜ ٍةةـس ثٖةةب اىجيةةد، ثَْٞةةـب ٝزدخةةـو اىجْةةـل اىَسمةةـصٛ ثةةأبٗاد  ظةةْ٘اد

ػدٝـدح ىنجـؼ اىزعخـٌ ٍْٖب ٍصاباد اىؼَـيخ ىزضجٞـذ ظـؼس اىصسف الاظَٜ. ٗمرىل فةاُ اىعٞةـ٘ىخ 

اىَصسفٞـخ فٜ اىؼسام رؼزجـس هٍـ٘اه ٍؾزغـصح ػِ اىزـداٗه ٗرؾزةـبط ئىةٚ فزةسح غ٘ٝيةـخ لإغلاقٖةب 

ت هُ هغيـت اىجْ٘ك اىزغبزٝـخ فٜ اىؼـسام ٕٜ ثْـ٘ك ربثؼـخ ىيؾنٍ٘ـخ ٗرؾزبط ئىةٚ رشةـسٝؼبد ثعج

 ٗهذّٗبد ٍِ اىعيوخ اىزشـسٝؼٞخ ىَْؼ اىقسٗض. 

ٝيؼت ظؼس اىفبئدح الاظَٜ فٜ اىؼسام بٗزاً ظيجٞبً فٜ ٍؼبىغخ اىزعخٌ فٜ الأعةو اىو٘ٝةو، فصٝةببح  .2

ٕٗرا ٍخبىف ىيَْوةق الاقزصةببٛ. ٗٝجةدٗ ٍةِ ٕةرٓ ظؼس اىفبئدح الاظَٜ ٝإبٛ ئىٚ شٝببح ىزعخٌ، 

هُ ظةؼس اىفبئةدح الاظةَٜ  (Kent Wicksell)اىْزٞغةخ ؽعةت ٗعٖةخ ّظةس الاقزصةببٛ اىعة٘ٝدٛ 

اىعبئد ىدٙ اىجْ٘ك اىزغبزٝخ فٜ اىؼسام قد رغبٗش ظؼس اىفبئدح اىؾقٞقٜ ٗاىرٛ َٝضو اىؼبئةد اىَز٘قةغ 

ئىةٚ الازرفةبع ٗٝؾةدس اىزعةخٌ. ٗقةد رؾققةذ ٍِ اظزضَبز زهض اىَبه ٗىرىل فاُ الأظةؼبز ظةززغٔ 

ٍضو ٕرٓ اىؼلاقخ ٍب ثِٞ ظؼس اىفبئدح الاظَٜ ٍٗؼده اىزعخٌ فٜ ثيداُ  ٍصس، اىغصائس، الأزبُ( 

 فٜ الأعو اىو٘ٝو.

ىلِإّفبم اىؼبً مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الِإعَةبىٜ بٗزاُ ئٝغبثٞةبً فةٜ اىؾفةبم ػيةٚ ٍعةز٘ٝبد ٍقج٘ىةخ  .3

ٌ فٜ اىؼةسام ٌ  ٍِ اىزَّعخُّ فةٜ الأعَةو اىو٘ٝةو، فزخفةٞط الِإّفةبم اىؼةبً ٝةإبٛ ئىِةٚ رساعةغ اىزَّعةخُّ
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ٌَّ اّخفةةبض  ٌَّ رساعةةغ اىويةةت اىنيةةٜ ػيةةٚ اىعةةيغ ٗاىخةةدٍبد ٍٗةةِ صةُة ثزخفةةٞط ػةةسض اىْقةةد ٍٗةةِ صةُة

.ٌ  اىَعز٘ٙ اىؼبً ىلأظَؼبز ٗاىزَّعخُّ

ىيزعةخٌ فةٜ اىؼةسام فةٜ رإبِّٛ الِإٝساباد اىؼبٍخ مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيةٜ الِإعَةبىٜ بٗزاً ٍضجوةبً  .4

َُّ شٝةببح  ٌ، ٗىرىل فةاِ الأعَو اىو٘ٝو، ئذِ مٖسد اىؼلاقخ ظبىجخ ثِٞ الِإٝساباد اىؼبٍخ ٍٗؼده اىزَّعخُّ

ٌ فٜ الأعَو اىو٘ٝو.   الِإٝساباد اىؼبٍخ ظٞؼَو ػيٚ خفط اىزَّعخُّ

ٌ فةةٜ ىيةةدِٝ اىؼةةبً مْعةةجخ ٍةةِ اىْةةبرظ اىَؾيةةٜ الِإعَةةبىٜ رةةأصٞس ٍؼْةة٘ٛ ػنعةةٜ ػيةةٚ ٍؼةةده اىزَّعةة .5 خُّ

َُّ اىؼةةسام ٝؼَُةةدُّ ٍةةِ اىجيةةداُ اىَدْٝةةخ ذاد  اىؼةةسام فةةٜ الأعَةةو اىو٘ٝةةو، ٗرشةةٞس ٕةةرٓ اىْزٞغةةخ ئىِةةٚ هَ

 ٍعز٘ٝبد اىدِٝ اىؼبً اىؼبىٞخ ٗالأظَ٘ام اىَبىَّٞخ الأقو َّ٘اً. 

ئُ هَٕٞخ اىزْعٞق ثِٞ اىعٞبظزِٞ اىْقدٝخ ىيعٞوسح ػيٚ اىزعخٌ فٜ اىؼسام مٖس هٝعةبً ٍةِ خةلاه  .6

اىدْٝبٍٞنٜ ىيزعخٌ ثبظزخداً باىخ رؾيٞو ّجعبد الاظةزغبثخ، فقةد مةبُ ىيصةدٍبد فةٜ مةو اىزؾيٞو 

ٍِ ػسض اىْقد اى٘اظغ، ظؼس اىفبئدح الاظَٜ، الإّفبم اىؼبً، ٗالإٝساباد اىؼبٍخ. فقد رجةِٞ هُ هصةس 

اىصدٍخ فٜ ػسض اىْقد اى٘اظغ قةد َٝزةد ئىةٚ هزثةغ ظةْ٘اد لاؽقةخ، هٍةب رةأصٞس اىصةدٍخ فةٜ ظةؼس 

الاظَٜ قد َٝزد هصسٕب ئىٚ خَةط ظةْ٘اد لاؽقةخ، ٗثبىْعةجخ ىيصةدٍخ فةٜ الإٝةساباد اىؼبٍةخ  اىفبئدح

 مْعجخ ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ( ٝظٖس رأصٞسٕب الإٝغبثٜ فٜ اىعْخ اىضبّٞخ ىزعجت خفط ٍؼده 

 اىزعخٌ.

 ثاَُاً: انًمتشزاخ

 ب ٕٜٗ 8 ْٕبك ٍغَ٘ػخ ٍِ اىَقزسؽبد اىزٜ ٝ٘صٜ ثٖب اىجبؽضبُ ٍِ خلاه بزاظزَٖ

ْٝجغٜ اىعيوخ اىْقدٝخ ٍساقجخ رغٞساد ػسض اىْق٘ب ػْد اػزَبب اىزقٞٞةد اىْقةدٛ يعٞبظةخ ىيؾةد ٍةِ   -1

، ٍَةب قةد ئىٚ رةأعٞظ الأظةؼبز اىعغ٘غ اىزعخَٞخ ىلأظؼبز، لاُ اىزعبزع فٜ ٍؼده ػسض اىْق٘ب

 س.ٝفعٜ ئىٚ ّزبئظ غٞس ٍسغ٘ثخ ػيٚ صؼٞد زظٌ اىعٞبظخ اىْقدٝخ ٗشٝببح اىزعخٌ ثشنو مجٞ

رؾسٝس هظؼبز اىفبئدح ثِٞ اىجْةل اىَسمةصٛ ٗاىَصةبزف اىزغبزٝةخ ٗاظةزقلاىٞخ هظةؼبز اىفبئةدح ػةِ    -2

اىجْةةل اىَسمةةصٛ ٍَةةب ٝةةْؼنط رةةأصٞسٓ ػيةةٚ اىَؼةةسٗض اىْقةةدٛ ٗثبىزةةبىٜ اىزةةأصٞس الإٝغةةبثٜ ػيةةٚ 

 اىزعخٌ.

ؾقٞةةق رْظةةٌٞ اظةةزخداً اىَةة٘ازب اىَبىٞةةخ ٗاىَصةةسٗفبد ٍَةةب ٝقيةةو اىيغةة٘ء ىيةةدِٝ اىؼةةبً ٗثبىزةةبىٜ ر -3

 الإٔداف اىَسع٘ح ٍِ اىعٞوسح ٗرقيٞو اىدِٝ اىؼبً ٍَب ْٝؼنط ػيٚ رقيٞو اىزعخٌ.

ْٝجغٜ ػيٚ اىؾنٍ٘خ اىؼساقٞخ رْ٘ٝغ ٍصببز الإٝساباد اىؼبٍخ ٗػدً الاػزَبب ػيٚ اىْفػ  اقزصةبب  -4

زٝؼٜ(، ٗالارغبٓ اىٚ اىقوبػبد الاقزصببٝخ الأخسٙ ٍضو اىزغبزح ٗاىصْبػخ ٗاىصزاػخ ٗاىعٞبؽخ 

 ْٝؼنط ٕرا الاٍس اٝغبثبً ػيٚ الاقزصبب اىؼساقٜ. ٍَب
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